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VIKTIG INFORMATION
Detta prospekt ("Prospektet") har upprattats med anledning av den férestdende nyemissionen i Exeger Sweden AB (publ), org.nr 556777-6926, ("Exeger"
eller "Bolaget") av hogst 106 771 822 nya B-aktier som emitteras med foretradesratt for befintliga aktiedgare ("Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet").

Prospektet har godkants av Finansinspektionen i enlighet med Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”) och
Kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980. Godkannande och registrering av Prospektet innebar inte att Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

For Prospektet och Erbjudandet galler svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet, Foretradesemissionen och darmed sammanhangande rattsférhallanden
ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Exeger har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allménheten i nagon
annan jurisdiktion @n Sverige. Erbjudandet riktar sig inte direkt eller indirekt, till personer vars deltagande férutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller
registreras eller att nagon annan atgéard foretas utéver vad som kravs enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och far inte postas eller pa
annat satt distribueras eller séndas till eller i nagot land déar detta skulle foérutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle kunna
strida mot lagar eller regleringar i det landet. De nyemitterade aktier som omfattas av Erbjudandet enligt Prospektet har inte registrerats, och kommer inte att
registreras, enligt den vid var tid géllande U.S. Securities Act fran 1933 ("Securities Act") i dess nuvarande lydelse, eller ndgon motsvarande lag i nagon
delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer som &r bosatta i eller har registrerad adress i USA, Australien, Belarus, Japan, Kanada, Hongkong, Nya
Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i nagot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga
lagar eller regler eller forutsatter att ytterligare prospekt upprattas, registreras eller att nagon annan atgard vidtas utéver vad som kravs enligt svensk rétt.
Foljaktligen far nyemitterade aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till 1Ander dar atgard enligt ovan kravs eller till personer
med hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker (se avsnittet "Riskfaktorer"). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin
egen bedémning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita
sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och évervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i Prospektet
samt eventuella tillagg till Prospektet. Ingen person &r behérig att Id3mna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden @n de som finns i detta
Prospekt. Om sa @nda sker ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Exeger eller av ABG Sundal Collier ("ABG") och ingen
av dessa ansvarar for sadan information eller sddana uttalanden. Varken offentliggérandet eller distribution av Prospektet eller nagra transaktioner som
genomfdrs med anledning av Erbjudandet, ska anses innebara att informationen i detta Prospekt ar korrekt eller géllande vid nagon annan tidpunkt an per
dagen for offentliggérandet av Prospektet eller att det inte har férekommit nadgon férandring i Exegers verksamhet efter ndmnda dag. Om det sker vasentliga
férandringar av informationen i Prospektet kommer sadana férandringar att offentliggéras enligt bestdmmelserna om tillagg till prospekt i Prospektférordningen.

Prospektet finns tillgangligt p4 Exegers webbplats, www.exeger.com och kommer att finnas tillgéngligt p& Finansinspektionens webbplats www.fi.se
(informationen p& webbplatserna ingér inte i Prospektet). Ovrig information pa Exegers webbplats utgér inte en del av Prospektet sévida inte informationen
uttryckligen har inférlivats i Prospektet genom hanvisning.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN OCH MARKNADSINFORMATION

Information i Prospektet som rér framtida forhallanden, sasom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsférutsattningar,
baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid férenad med osakerhet eftersom den
avser och ar beroende av omstandigheter utanfér Bolagets kontroll. Nagon forsékran att bedémningar som gors i Prospektet avseende framtida férhallanden
kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Exeger atar sig inte heller att offentliggéra revideringar eller uppdateringar
av framatriktade uttalanden till féljd av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet, utdver vad som foljer
av Prospektférordningen.

Bolagets tillgangliga information har inte kontrollerats av oberoende kallor, vilka skulle kunna ha gjort uppskattningar eller haft uppfattningar avseende
branschrelaterad information som avviker fran Bolagets. Bransch- och marknadsinformation kan innehalla uppskattningar avseende framtida marknadstrender
eller andra framatblickande uttalanden. Bransch- och marknadsinformation ar till sin natur oséker och reflekterar inte nédvandigtvis de faktiska forhallandena
pa marknaden. Véardet av statistiska jAmforelser med andra marknader &ar begransat av diverse anledningar. En av anledningarna ar att marknader kan ha
blivit annorlunda definierade och att informationen kan ha insamlats genom andra metoder och baserats pa andra antaganden. Information som har anskaffats
fran tredje part har atergivits korrekt och savitt Exeger kanner till och kan utréna av sadan information har inga sakférhallanden uteldmnats som skulle géra
den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Uppgifterna i marknadsstudier eller rapporter baseras dock vanligtvis delvis pa andra
branschpublikationer samt marknadsundersokningar, vilka i sin tur kan baseras pa urval och subjektiva bedémningar av bade analytiker och respondenter.
Foljaktligen anges i marknadsstudier eller rapporter i allménhet att informationen déri anses vara korrekt men att ingen utfastelse eller garanti Iamnas av
leverantéren av marknadsstudien eller rapporten avseende riktigheten eller fullstdndigheten av sadan information eller att nagra prognoser eller uppskattningar
kommer att forverkligas. Potentiella investerare uppmanas darfor att betrakta data och annan information fran marknadsstudier eller rapporter med forsiktighet
och inte fasta alltfor stor tillit till sddan information.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Foérutom nar sa uttryckligen anges har ingen finansiell information i Prospektet blivit reviderad eller granskad av Bolagets revisor. Finansiell information hanforlig
till Bolaget i Prospektet, som inte &r en del av informationen som har reviderats eller granskats av Bolagets revisor, har inhdmtats fran Bolagets interna
redovisnings- och rapporteringssystem samt operativa system. Belopp i Prospektet har avrundats i viss utstrackning. Foljaktligen summerar inte nédvandigtvis
vissa kolumner till det totala belopp som anges.
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1 SAMMANFATTNING

INLEDNING OCH VARNINGAR

Inledning och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till detta prospekt ("Prospektet"). Varje
beslut om att investera i vardepapperen bor baseras pa en bedémning av hela Prospektet fran
investerarens sida. Investeraren kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Om talan
vacks i domstol angaende information i Prospektet kan den investerare som &ar karande enligt
nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for Gversattning av Prospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som har lagt fram
sammanfattningen, inklusive Oversattningar harav, men endast om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte,
tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare
nar de dvervager att investera i vardepapperen.

Om Exeger

Emittent av vardepapperen ar Exeger Sweden AB (publ), organisationsnummer 556777-6926
(begreppen "Bolaget", "Exeger" och "Koncernen" avser Exeger Sweden AB (publ), den koncern i
vilken Exeger Sweden AB (publ) ar moderbolag eller Exegers dotterbolag, beroende pa
sammanhanget). Bolagets adress ar Brinellvagen 32, 114 28 Stockholm, och dess LEl-kod ar
54930007011KQ5MMF682. Bolagets telefonnummer ar +46 (0)8 21 01 00. ISIN-koden for B-
aktierna ar SE0018689994 och kortnamnet ar EXEG-B. Bolagets webbplats ar www.exeger.com.

Behdrig myndighet

Prospektet har godkants av Finansinspektionen den 11 december 2025. Finansinspektionens
besOksadress ar Sveavagen 44, 111 34 Stockholm och dess postadress ar Box 7821, 103 97
Stockholm. Finansinspektionens telefonnummer ar +46 (0)8 408 980 00 och dess webbplats ar
www.fi.se.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem &r emittent av virdepapperen?

Allmén information
om Exeger

Emittent av vardepapperen ar Exeger Sweden AB (publ), organisationsnummer 556777-6926.
Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige enligt svensk ratt. Bolaget har sitt sate i
Stockholm, Sverige och dess verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets LEI-kod ar 54930007011KQ5MMF682.

Exegers verksamhet

Exeger tillverkar, marknadsfér och séljer produkter for hallbar energiférsorjning. Bolaget, som
grundades i Sverige 2009, har sin bakgrund inom avancerad forskning, sa kallad "deep-tech”, inom
solenergiteknik. Exeger har utvecklat en ny generation solceller, Powerfoyle, som drivs av ljus.
Genom att integrera Bolagets sma solceller i elektroniska produkter moéjliggor detta sa kallade
sjalvladdande produkter som till exempel tangentbord till datorer, hérlurar, horselskydd och
hyllkantsetiketter for prismarkning i butiker. Dessa produkter ar designade for ett liv utan sladdar,
laddare och batteribyten.

Produkter baserade pa Exegers teknologi finns redan pa marknaden i samarbete med globala
varumarken, men givet Bolagets utvecklingsfas kravs det ytterligare kapital for att sékerstalla tillvaxt
och leveransférmaga och global etablering. Att lansera ny teknik och penetrera marknaden tar tid
och aven bolag med omfattande produktionskapacitet, validerad teknik och etablerade kundrelationer
behdver extern finansiering i tillvaxtfaser.

Exegers dgarstruktur

Nedanstaende tabeller anger de aktiedgare som innehar minst fem procent av aktierna och résterna
i Exeger per dagen for Prospektet. Efter genomfoérandet av Foretradesemissionen kommer ingen
enskild aktiedgare eller grupp av aktiedgare, direkt eller indirekt, ha kontroll dver Exeger. Innehaven
som presenteras nedan utgar fran aktiedgarnas innehav efter den Riktade Emissionen och
Brygglanskonverteringsemissionen.

Aktiedgare A-aktier B-aktier Andel aktier, Roster Andel roster,
% %

Stena Sessan AB - 64 190 352 30,06 64 190 352 25,72

Giovanni Fili (direkt 4000 000 2043 342 2,83 42 043 342 16,85

och indirekt genom

bolag)




Santhe Dahl Invest - 20896 177 9,79 20 896 177 8,37
AB

Totalt storsta 4000 000 87 129 871 40,80 127 129 871 50,94
agare

Ovriga - 122413773 59,20 122413773 49,06
Totalt 4000 000 209 543 644 100,00 249 543 644 100,00

Styrelse och
koncernledning

Bolagets styrelse bestar av Kai Grunder (ordférande), Giovanni Fili (tillika verkstallande direktor),
Robert Taflin, Per Langer, Carl-Johan Svennewall, Astrid Rauchfuss och Karl Swartling.

Bolagets koncernledning bestar av Giovanni Fili (Chief Executive Officer), Henrik Lindstrom (Chief
Technology Officer), Lucas Ternqvist (interim Chief Financial Officer), Georgios Foufas (Chief
Commercial Officer), Joakim Ahsberg (Chief Corporate Functions Officer), Anders Henningsson
(Chief Research and Industrialisation) och Sixten Jansson (Chief Manufacturing Officer).

Revisor

Exegers oberoende revisor ar det registrerade revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB, organisationsnummer 556029-6740, Torsgatan 21, 113 97 Stockholm, Sverige. Henrik Boman
(fédd 1974), har varit huvudansvarig revisor sedan 2025. Henrik Boman ar auktoriserad revisor och
medlem i FAR (branschorganisationen fér auktoriserade revisorer).

Finansiell nyckelinformation fér emittenten

Finansiell

nyckelinformation fér

emittenten

Utvalda poster fran Koncernens resultatriakning

1 januari — 31 december 1 januari — 30 september

2024 2023 2022 2025 2024
TSEK (reviderat) (reviderat) (reviderat) (oreviderat) (oreviderat)
- 8 455 13314 6 639 2885 8193
Nettoomsattning
. -398 789 -411 751 -330 604 -241 896 -320 247
Rérelseresultat
-406 437 -412 830 -300 178 -255 356 -333 074

Periodens resultat
Utvalda poster fran Koncernens balansriakning

Per den 31 december Per den 30 september

2024 2023 2022 2025 2024
TSEK (reviderat) (reviderat) (reviderat) (oreviderat) (oreviderat)
Summa tillgangar 685 057 745014 974 338 549 751 817 248
Summa eget kapital 192 874 427 942 671 459 82781 308 654

Utvalda poster fran Koncernens kassaflodesanalys

1 januari — 31 december

2024 (reviderat) 2023 (reviderat) 2022 (reviderat)

TSEK

Kassaflode fran den Iépande verksamheten -366 240 -280 594 -294 838

Kassaflode fran investeringsverksamheten -66 139 71663 -69.933
456 350 131201 528 438

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

| Exegers revisionsberattelse for rakenskapsaret 2024 uppmarksammade Bolagets revisor att det
forelag en vasentlig osékerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift, eftersom tvivel om
Bolagets och Koncernens férmaga att fortsatta verksamheten férelag om planerad finansiering inte
sakerstalldes.

Specifika nyckelrisker for emittenten

Vésentliga

riskfaktorer specifika

fér emittenten

Vasentliga riskfaktorer som ar specifika for emittenten och dess verksamhet omfattar bland annat
foéljande riskfaktorer.

Risker relaterade till Exegers produktion och kommersialisering av sina produkter
(Powerfoyle)

Per datumet for detta Prospekt har Exeger en begréansad forsaljning i forhallande till dess
driftskostnader och produktionskapacitet. Bolagets langsiktiga strategi forutsatter att (i) produktionen
inom hybridcellsplattformen aven framgent kan bedrivas med en kommersiellt hallbar och I6nsam
produktionseffektivitet ("yield’) samt vid behov skalas upp, (i) produktionen inom
inomhuscellplattformen framgangsrikt kan initieras under forsta halvaret, samt (iii) Bolaget
framgangsrikt och med bibehallen I6nsamhet kan 6ka marknadspenetrationen och forsaljningen av
sina Powerfoyle-baserade produkter. Produktionsuppskalningen kan visa sig mer tidskravande,
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tekniskt komplex eller resurskravande an forvantat, vilket kan leda till férseningar, kvalitetsbrister eller
Okade kostnader. Exeger ar exponerat mot ett antal faktorer som kan paverka forsaljningstillvaxten
negativt, exempelvis makroekonomiska férhallanden, konsumenttrender, och konkurrerande
teknologier samt Exegers formaga att vidareutveckla teknologin, effektivt exekvera pa
marknadsforings- och férsaljningsstrategier, och etablera, bibehalla och utveckla relationer med
kunder och samarbetspartners. Om Exeger inte framgangsrikt kan skala upp sin produktion, och/eller
om Exeger inte lyckas 6ka forsaljningen av sina produkter i enlighet med dess tillvaxtstrategi, kan det
fa en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat, finansiella stallning och
framtidsutsikter, och ytterst leda till att Exeger tvingas upphdra med sin verksamhet.

Risker relaterade till konkurrensen pa Exegers marknader

Nya konkurrerande teknologier, exempelvis perovskitceller, organiska celler, amorft kisel, tunnfilmer
eller hybridmoduler, kan komma att utvecklas snabbare an Bolagets teknologier och vara mer
effektiva, kommersiellt attraktiva och/eller kostnadseffektiva. Det finns en risk att Exegers
konkurrenter har storre finansiella och/eller tekniska resurser an Exeger och darfor kan accelerera
sin produktutveckling och starka sina marknadspositioner, vilket kan begransa Exegers méjlighet att
ta marknadsandelar och implementera en konkurrenskraftig eller Idnsam prissattning. Det finns en
risk att Exegers investeringar i forskning och utveckling inte leder till forvantade resultat, att
utvecklingsinsatser forsenas eller att nya versioner av teknologin inte uppfattas som attraktiva av
marknaden. Om Bolaget inte lyckas uppratthalla en konkurrenskraftig marknadsposition och
vidareutveckla Powerfoyle-teknologin i takt med den tekniska utvecklingen kan det fa en vasentligt
negativ inverkan pa rorelsens resultat och framtidsutsikter.

Risker relaterade till kundkoncentration

Exeger ar i nulaget beroende av ett begransat antal kunder och samarbetspartners for forsaljningen
av sina produkter. Exegers tillvaxtstrategi bygger bland annat pa att utveckla samarbetena med och
Oka forsaljningen till dess befintliga kunder, och om nagon av dess befintliga kunder skulle minska
eller helt upphora att kdpa Bolagets produkter kan det leda till betydande férsaljningsbortfall och
svarighet for Bolaget att exekvera sin ftillvaxtstrategi. Om Bolaget inte lyckas bredda kundbasen,
forlanga existerande kundrelationer eller ersatta forlorade kunder med nya, kan det fa en vasentligt
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till leverantérskoncentration och storningar eller brister i leveranskedjan

Exegers produktion ar beroende av ett begrénsat antal nyckelleverantdrer av ramaterial,
komponenter och maskinpark. Om en eller flera nyckelleverantérer hojer sina priser, avbryter
samarbetet med Exeger eller upphér med sin verksamhet, kan Exeger ha begréansad méjlighet att pa
kort sikt ersatta dessa leverantorer for att bibehalla produktionskapaciteten. Vidare kan storningar
hos leverantorer paverka Exegers produktionskapacitet negativt samt leda till forsenade leveranser
till kunder och/eller 6kade kostnader och/eller férsamrad kvalitet. Om Exeger inte kan sakra
alternativa leveranskallor vid behov, eller pa annat satt hantera stérningar eller brister i
leveranskedjan, kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa verksamheten och rérelsens resultat.

Risker relaterade till produktansvar och garantier

Bolagets huvudsakliga produkt ar solceller som séljs under varumarket Powerfoyle. Exeger lamnar
normalt sett mellan 12-60 manaders garanti till sina kunder. Det finns en risk att Exegers
kvalitetskontroller och tester inte identifierar eventuella fel innan dess produkter levereras fill
kunderna, eller att fel uppstar efter att produkterna har levererats. Saddana férhallanden kan leda till
att Exeger blir féremal for ersattningskrav under garantierna (i synnerhet i férhallande till de kunder
som har langre garantiperioder), eller enligt produktansvarsregler, vilket kan leda till produktreturer
och/eller reparationer samt 6kade kostnader. Dessa risker kan fa en vasentligt negativ inverkan pa
rorelsens resultat samt Exegers finansiella stallning och framtidsutsikter.

Risker relaterade till Exegers beroende av nyckelmedarbetare och dess grundare

Exeger ar beroende av vissa nyckelmedarbetare, bland annat Bolagets verkstallande direktor och
grundare, Giovanni Fili, och Bolagets Chief Technology Officer, Henrik Lindstrom. Om nagon eller
flera av Exegers nyckelmedarbetare skulle avsluta sina anstéliningar inom Bolaget kan det
exempelvis paverka madjligheten att vidareutveckla produkterna i 6nskad takt och leda till férseningar
i automation och annan utveckling, inte minst vid férlust av kompetens eller resurser inom
tillverkningsteknik. Detta skulle kunna ha en negativ inverkan pa Exegers tillvaxt och rorelsens
resultat, framfor allt pa kort sikt.

Risker relaterade till relationer med samarbetspartners




En central del av Exegers strategi ar att etablera, bygga och utveckla langvariga samarbeten med
bade komponentleverantérer och kunder. Det finns en risk att Exegers samarbetspartners andrar
sina strategiska prioriteringar, tekniska krav, produktionsplaner eller kommersiella villkor pa ett
sadant satt att samarbetet med Exeger paverkas negativt eller upphér. Férseningar, omférhandlingar
eller avbrutna samarbeten med Exegers samarbetspartners kan leda till 6kade kostnader och
minskade intakter och fa negativ inverkan pa rorelsens resultat och Exegers finansiella stéllning.

Risker relaterade till Exegers immaterialrittsliga skydd

Exegers framgang ar i hog grad beroende av Bolagets férmaga att skydda och uppratthalla sina
immateriella rattigheter, sarskilt den patenterade Powerfoyle-teknologin, samt att effektivt férsvara
dessa mot intrang fran externa parter. Exegers patent skulle kunna kopieras av externa parter efter
att deras giltighetstider har I6pt ut, vilket kan paverka Exegers forséaljning negativt pa langre sikt.
Vidare ar det inte sakert att de patent som Bolaget innehar ger ett tillrackligt skydd fran att hindra
andra fran att anvanda Bolagets teknologi eller utveckla konkurrerande narliggande produkter eller
teknologi, vilket kan fa negativ inverkan pa Bolagets framtidsutsikter och rorelsens resultat. Det finns
ocksa en risk att andra bolag havdar att Exegers verksamhet inkraktar pa deras patent, vilket skulle
kunna fa negativ inverkan pa verksamheten, rérelsens resultat och Exegers finansiella stallning.

Risker relaterade till markning och certifiering

Exegers produkter omfattas av ett flertal krav pa markning, teknisk dokumentation och certifiering
innan de far marknadsféras och séljas pa olika geografiska markningar. For att uppfylla dessa krav
kravs omfattande testning, dokumentation och kontroll. Bristande efterlevnad kan medféra krav pa
omcertifiering samt innebara risk for skadestandsansprak fran kunder eller slutanvandare. Om
Bolaget inte i tid kan atgarda brister eller uppfylla krav fran tillsynsmyndigheter eller
standardiseringsorgan, kan detta fa en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och
rorelsens resultat.

Risker relaterade till Exegers negativa rorelseresultat och langsiktiga finansieringsbehov

Exeger har, och har historiskt alltid haft, negativt rorelseresultat och negativt kassafléde fran den
I6pande verksamheten. Exeger vantas pa sikt aterigen vara beroende av tillgang till ytterligare externt
kapital for att finansiera den fortsatta verksamheten, den planerade produktionsuppskalningen samt
framtida tillvaxtinitiativ. Forsenad eller otillracklig finansiering kan medfora att planerade investeringar
och projekt maste skjutas upp, begransas eller avbrytas, vilket i sin tur kan paverka Bolagets tillvaxt,
I6nsamhet och relationer med kunder och leverantérer negativt, och ytterst riskerar detta att leda till
att Exeger tvingas upphdra med sin verksamhet.

Risker relaterade till prisfluktuationer pa ravaror, komponenter och annat
produktionsmaterial

Exegers produktion ianspraktar flera olika ravaror, komponenter och annat produktionsmaterial.
Exegers verksamhet och I[6nsamhet ar darfor exponerade mot prisférandringar pa dessa insatsvaror.
Exegers leverantorers tillgang till och priser for ravaror, komponenter och annat produktionsmaterial
ar féremal for prisfluktuationer. Om priserna pa de insatsvaror som Exeger anvander i sin produktion
Okar skulle det ha en betydande paverkan pa Bolagets rorelsekostnader. Det finns en risk att Bolaget
inte fullt ut kan kompensera for hogre kostnader genom prisjusteringar eller
produktivitetsforbattringar, vilket kan paverka Iénsamheten negativt och ha en negativ inverkan pa
rorelsens resultat.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vérdepapperens viktigaste egenskaper

Erbjudna vérdepapper

B-aktier i Exeger Sweden AB (publ), organisationsnummer 556777-6926. ISIN-koden foér B-aktierna
ar SE0018689994. Aktierna ar denominerade i SEK.

Totalt antal aktier i
Bolaget

Per dagen for Prospektet uppgar det registrerade aktiekapitalet till 4 270 873,400051 SEK, foérdelat
pa 4 000 000 A-aktier och 209 543 644 B-aktier, var och en med ett kvotvarde om 0,02 SEK. Efter
genomfoérandet av Nyemissionerna, inklusive Foretradesemissionen, kommer Bolagets aktiekapital
att uppga till hogst 6 552 310,117854 SEK, fordelat pa 4 000 000 A-aktier och hogst 323 615 466
B-aktier, var och en med ett kvotvarde om 0,02 SEK.

Rattigheter som
sammanhénger med
vérdepapperen

Varje A-aktie i Bolaget berattigar innehavaren till det antal réster som motsvarar det lagre av (i) tio
roster och (ii) det antal roster (avrundat till narmast heltal antal réster) som resulterar i att samtliga
utestaende A-aktier har sa nara 35 procent som mdjligt av det totala antalet roster for aktier som
fran tid till annan ar utestdende av samtliga aktier pa bolagsstamma. Varje B-aktie i Bolaget




berattigar innehavaren till en rést pa bolagsstamma. Varje aktiedgare har ratt att résta for samtliga
aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Beslutar Bolaget att ge ut nya A-aktier eller B-aktier mot annan betalning &n apportegendom, ska
agare av A-aktier och B-aktier aga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i
forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte
tecknas med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare i Bolaget till teckning
(subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker fér den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt ska aktierna férdelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de
forut &ger, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att ge ut endast A-aktier eller B-aktier mot annan betalning éan apportegendom,
ska samtliga aktiedgare, oavsett vilken serie deras aktie ar, aga foretradesratt att teckna nya aktier
i forhallande till det antal aktier de forut ager. Beslutar Bolaget att ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler, mot annan betalning éan apportegendom, ska vad som féreskrivs ovan om
aktiedgares foretradesratt aga motsvarande tillampning.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission med utgivande av nya aktier ska nya aktier ges
ut av respektive aktieslag i forhallande till det antal aktier av dessa slag som finns sedan tidigare.
Darvid ska gamla aktier av ett visst aktieslag medféra ratt till nya aktier av samma aktieslag.

Bolagets bolagsordning begransar inte Bolaget fran att emittera aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, om detta foreskrivs i aktiebolagslagen.

B-aktier men inte A-aktier berattigar till utdelning. Vid Bolagets upplésning berattigar enbart B-
aktier till del i Bolagets tillgangar.

A-aktier ar pa begaran av en A-aktiedgare inldsenbara for att minska antalet aktier genom minskning
av aktiekapitalet. Vidare ar A-aktier inldsenbara efter beslut av Bolagets styrelse for att minska
antalet aktier genom minskning av aktiekapitalet genom inlésen av samtliga utestadende A-aktier.
Styrelsen ska vidare besluta om att minska antalet aktier genom minskning av aktiekapitalet genom
inlésen av samtliga utestaende A-aktier for det fall Bolaget har offentliggjort sin avsikt att bolagets
aktier ska tas upp till handel vid en reglerad marknad eller MTF-plattform. Vid inlésen av A-aktier ar
innehavare skyldiga att 1ata I6sa in sina samtliga A-aktier for ett belopp som motsvarar kvotvardet.

Utdelningspolicy

Exeger befinner sig i en tillvaxt- och industrialiseringsfas, dar Bolagets fokus ligger pa att
aterinvestera kapital i teknikutveckling, produktionskapacitet och internationell expansion. Styrelsen
har darfor faststallt en utdelningspolicy som innebar att ingen arlig utdelning till aktiedgarna ska
betalas.

Var kommer vidrdepapperen att handlas?

Upptagande till handel

Per dagen for Prospektet ar B-aktierna i Exeger inte upptagna till handel pa nagon reglerad marknad
eller multilateral handelsplattform och de B-aktier som kommer att emitteras inom ramen for
Foretradesemissionen kommer inte att tas upp till handel pa nagon reglerad marknad eller
multilateral handelsplattform (MTF).

Vilka nyckelrisker &ar specifika for virdepapperen?

Vésentliga riskfaktorer
som &r specifika for
vérdepapperen

Vasentliga riskfaktorer som ar specifika for B-aktierna i Exeger innefattar bland annat féljande
riskfaktorer.

Aktierna kommer inte att tas upp till handel pa en marknadsplats eller vara fritt 6verlatbara
och aktierna kan minska i varde

Exegers aktier kommer inte att tas upp till handel pa nagon reglerad marknad eller multilateral
handelsplattform (MTF). Det finns saledes en risk att aktiedgare inte kan Gverlata sina aktier vid
onskad tidpunkt eller 6ver huvud taget, eller att aktierna minskar i varde och att investerarna inte
kommer att kunna Overlata sina aktier for att reducera eller tacka eventuella vardeminskningar.
Investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade belopp i Bolagets aktier eftersom de
eventuellt inte kommer att kunna avyttra sina aktier till samma eller hogre pris an vad de betalade i
Foretradesemissionen.

Risker relaterade till utspadning for aktiedgare

For att anskaffa kapital kan Bolaget fran tid till annan komma att genomféra nyemissioner av aktier
eller aktierelaterade instrument. Vid en sadan emission kan det proportionerliga dgandet och
rostantalet samt resultatet per aktie minska fér aktiedgare som inte kan eller vill delta i emissionen.
Detsamma galler om nyemissioner riktas till andra personer an Bolagets befintliga aktieagare.

Risker relaterade till eventuella framtida utdelningar




Exeger har hittills inte [dmnat nagon utdelning till sina aktiedgare. Mot bakgrund av Exegers
finansiella stallning och negativa resultat samt pagaende tillvéxtfas avser Bolagets styrelse inte att
foresla utdelningar inom 6verskadlig tid. Det finns en risk att ingen utdelning kommer att [Amnas pa
langre sikt, eller nagonsin, vilket skulle innebéara att investerares eventuella avkastning kommer att
vara beroende av aktiekursens framtida utveckling.

Risker relaterade till aktieagare med véasentligt inflytande

Per dagen for detta Prospekt har Exeger cirka 3 000 aktiedgare, varav de tio storsta aktiedgarnas
innehav motsvarar cirka 65 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget. Per dagen for
prospektet ar den storsta aktiedgaren sett till andel av aktiekapitalet och réstantal Stena Sessan AB
med innehav motsvarande 30,06 procent av det totala antalet aktier i Bolaget och 25,72 procent av
det totala antalet roster. Giovanni Fili ar Bolagets nast storsta aktiedgare sett till rostetalet med cirka
16,85 procent av antalet roster. Andra aktiedgares méjlighet att utéva inflytande i Exeger kan darfor
vara begransat, och det finns en risk att Bolagets storre aktiedgares intressen skiljer sig fran andra
aktiedgares intressen och att de anvander sitt inflytande 6ver Bolaget pa ett satt som inte ligger i
ovriga aktiedgares intressen.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vdrdepapper?

Féretrades-
emissionens former
och villkor

Allmén information om Féretrddesemissionen
Foretradesemissionen omfattar hégst 106 771 822 nyemitterade B-aktier i Exeger.
Féretradesrétt

De som ar registrerade som B-aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken pa
avstamningsdagen den 11 december 2025 erhaller en (1) teckningsratt for varje innehavd B-aktie i
Bolaget. Tva (2) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny B-aktie. Endast hela B-aktier kan
tecknas (dvs. inga fraktioner).

Teckningskurs

Teckningskursen har faststallts till 1,00 SEK per B-aktie ("Teckningskursen"), vilket innebar att
Foretradesemissionen vid fullteckning tillfér Bolaget 106 771 822 SEK fére avdrag foér
transaktionskostnader. Baserat pa Teckningskursen uppgar marknadsvardet for samtliga
utestaende aktier i Exeger per dagen for Prospektet till cirka 213 543 644 SEK.

Tidplan fér
Féretradesemissionen

Avstamningsdag 11 december 2025

Teckningsperiod 12 — 30 december 2025

Likviddag Omkring 12 januari 2025

Utspéadningseffekt Efter Foretradesemissionens genomférande kommer Bolagets aktiekapital att dka med hogst
2 135 436,700026 SEK och hogst 106 771 822 aktier och hdgst 106 771 822 roster kommer att
tillkomma, varvid antalet aktier och roster i Bolaget kommer att uppga till hogst 327 615 466
respektive 363 615 466. Detta motsvarar en utspadning av antalet aktier med cirka 32,59 procent
och av antalet réster med 29,36 procent.

Kostnader fér Emissionskostnaderna berdknas uppgd till omkring 6 MSEK och nettolikviden fran

Féretrddesemissionen | Foretradesemissionen berdknas uppga till omkring 100,77 MSEK.

Kostnader fér Courtage kommer inte att utga i samband med Foretradesemissionen.

investerare

Vem ér erbjudaren?

Erbjudaren av

Exeger Sweden AB (publ), organisationsnummer 556777-6926, med sate i Stockholm, Sverige ar

vérdepapper ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige enligt svensk ratt. Verksamheten bedrivs enligt svensk
ratt. Bolagets verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEl-kod ar
54930007011KQ5MMF682.

Varfér uppriéttas detta Prospekt?

Bakgrund, motiv och
anvéndning av
emissionslikvid

Exeger tillverkar, marknadsfor och saljer produkter for hallbar energiférsérjning. Bolaget, som
grundades i Sverige 2009, har sin bakgrund inom avancerad forskning, sa kallad "deep-tech”, inom
solenergiteknik. Exeger har utvecklat en ny generation solceller, Powerfoyle, som drivs av ljus.
Genom att integrera Bolagets sma solceller i elektroniska produkter mojliggor detta sa kallade
sjalvladdande produkter som till exempel tangentbord till datorer, horlurar, hérselskydd och




hyllkantsetiketter for prismarkning i butiker. Dessa produkter ar designade for ett liv utan sladdar,
laddare och batteribyten samtidigt som integreringen av solcellerna skapar potential for férbattrad
prestanda och utdkad funktionalitet i de produkter dar teknologin anvands.

Exeger ar idag kassaflddesnegativt till foljd av utmaningar nar det galler att kommersialisera
Powerfoyle och ar darmed fortsatt beroende av extern finansiering. Under de senaste 12 manaderna
har styrelsen och bolagsledningen presenterat en ny plan for en langsiktig kommersialisering, vilken
innefattar bland annat att fokusera pa ett fatal nyckelkunder och i 6kande grad vanda sig mot
industriella miljéer och detaljhandel samt att genomféra ett omfattande kostnadsbesparingsprogram.
Bakgrunden till utmaningarna ar att det tar tid att lansera ny teknik och penetrera marknaden, samt
att vissa av Exegers tidigare kundsamarbeten har inte gett forvantat resultat eller nettokassainfléden.

Mot bakgrund av ovan har styrelsen fér Exeger efter forhandlingar och diskussioner med sina
huvudintressenter beslutat att genomféra Nyemissionerna innefattande den forestaende
Foretradesemission i syfte att sakerstélla ytterligare kapital. Vid fullteckning i Foretrddesemissionen
tillférs Bolaget cirka 106,77 MSEK fére transaktionskostnader om cirka 6 MSEK.

Nettolikviden fran Foretrddesemissionen om cirka 100,77 MSEK avses disponeras for foljande
andamal angivna i prioritetsordning:

e Raéntebetalningar och finansiella ataganden i syfte att uppfylla lanevillkor och sakerstalla
finansiell stabilitet, cirka 10 procent (cirka 10,1 MSEK)

e Allméant rorelsekapital i syfte att sakerstalla stabilitet och flexibilitet under
expansionsfasen, cirka 55 procent (cirka 55,4 MSEK)

e  Kommersialiseringsaktiviteter, produktutveckling och inférsaljningsprocesser i syfte att
paskynda kommersiell etablering, cirka 15 procent (cirka 15,1 MSEK)

e  Forskning, utveckling och produktoptimering i syfte att stérka teknologiskt ledarskap och
IP-portféljen, cirka 15 procent (cirka 15,1 MSEK)

. Investeringar i produktionsanlaggning for kapacitetsuppbyggnad och
processforbattringar i syfte att stdrka konkurrenskraft och skalbarhet, cirka 5 procent
(cirka 5,0 MSEK)

Tecknings- och
garantiataganden

Teckningsférbindelser
Inga teckningsforbindelser har ingatts i samband med Erbjudandet.
Garantiataganden

Ett antal befintliga aktiedgare i Bolaget har ingatt ett garantidtagande om 32,92 MSEK,
motsvarande cirka 30,83 procent av den totala emissionsvolymen. Garantiatagandena har lamnats
utan ersattning. Garantiatagandena ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang, och féljaktligen finns det en risk att en eller flera av ovan
namnda parter inte kommer att kunna uppfylla sina respektive ataganden.

Intressen och
intressekonflikter

ABG Sundal Collier tillhandahaller finansiell radgivning och andra tjanster till Bolaget i samband med
Foretradesemissionen, for vilken ABG Sundal Collier kommer erhalla en pa férhand avtalad
ersattning. ABG Sundal Collier erhaller ingen ersattning beroende av utfallet i Foretradesemissionen,
varfor ABG Sundal Collier inte har intresse av Foretradesemissionen som sadant. ABG Sundal
Collier har inom den I6pande verksamheten, fran tid till annan, tillhandahallit, och kan i framtiden
komma att tillhandahélla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster till
Bolaget.




2 RISKFAKTORER

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer som bedéms som vésentliga fér Exegers verksamhet och framtida utveckling.
Riskfaktorerna hanfér sig till Exegers verksamhet, bransch och marknader, och omfattar vidare legala risker,
finansiella risker, och risker relaterade till vdrdepapperen. Bedémningen av vésentligheten av varje riskfaktor ar
baserad pa sannolikheten for dess férekomst och den férvédntade omfattningen av dess negativa effekter. | enlighet
med Europaparlamentets och rédets férordning (EU) 2017/1129 é&r de riskfaktorer som anges nedan begrdnsade
till s&dana risker som &r specifika for Exeger och/eller viardepapperen och vésentliga for att fatta ett vélgrundat
investeringsbesiut.

Redogdrelsen nedan &r baserad pé information som ér tillgénglig per dagen for detta Prospekt. De riskfaktorer som
fér ndrvarande bedéms som mest vasentliga presenteras férst i varje kategori. Dérefter presenteras riskfaktorerna
utan sérskild rangordning.

RISKER RELATERADE TILL EXEGERS VERKSAMHET, BRANSCH OCH MARKNADER

Risker relaterade till Exegers produktion och kommersialisering av sina produkter (Powerfoyle)

Exeger ar ett svenskt teknikbolag som har utvecklat en egen solcellsteknologi kallad Powerfoyle. Exeger producerar
och saéljer produkter baserade pa Powerfoyle inom ramen for tva tekniska plattformar: hybridceller och
inomhusceller. Forsaljning av produkter inom hybridcell-plattformen bedrivs sedan flera ar tillbaka, medan produkter
inom inomhuscell-plattformen beraknas vara produktionsklara under forsta halvaret 2026. Per datumet for detta
Prospekt har Exeger en begransad forsaljning i forhallande till dess driftskostnader och produktionskapacitet. Under
rakenskapsaret 2024 uppgick Exegers rorelsekostnader till 482 403 TSEK och nettoomsattningen till 8 455 TSEK.
Under perioden 1 januari — 30 september 2025 uppgick nettoomsattningen till 2885 TSEK, medan
nettoomsattningen uppgick till 8 193 TSEK fér motsvarande period 2024.

Bolagets langsiktiga strategi forutsatter att (i) produktionen inom hybridcellsplattformen dven framgent kan bedrivas
med en kommersiellt hallbar och I6nsam produktionseffektivitet ("yield”) samt vid behov skalas upp, (ii) produktionen
inom inomhuscellplattformen framgangsrikt kan initieras under forsta halvaret, samt (iii) Bolaget framgangsrikt och
med bibehallen lI6nsamhet kan Oka marknadspenetrationen och férsaljningen av sina Powerfoyle-baserade
produkter.

Produktionsuppskalningen kan visa sig mer tidskravande, tekniskt komplex eller resurskravande an férvantat, vilket
kan leda till forseningar, kvalitetsbrister eller okade kostnader. Vidare kommer den att krdva betydande
investeringar i automation, kvalitetskontroll och logistik. Felaktig eller ofillrdcklig planering av
kapacitetsutbyggnaden kan skapa flaskhalsar och &verskottskostnader, exempelvis om produktionskapaciteten
byggs ut i en hogre hastighet an efterfragan pa Exegers produkter ¢kar. Det finns ocksa en risk att férseningar i
kapacitetsutbyggnaden leder till att Exeger inte kan leverera produkter enligt avtal med dess kunder, vilket kan
innebara avtalsbrott som medfér kostnader och paverkar Exegers kundrelationer negativt. Det finns en risk att fel
uppstar i produktionen, och produktionsuppskalningen medfér att den risken okar ytterligare. Exempelvis kan
produktionsfel i kansliga processteg, sasom efterbehandling, leda till visuella defekter eller mikroskador som
paverkar produkternas prestanda och attraktivitet. Detta har sarskild paverkan pa konsumentprodukter med
Exegers teknologi, dar kundernas estetiska krav ar hogre stallda an for industriella produkter. For att bibehalla och
Oka konkurrenskraften behdver Exeger kontinuerligt vidareutveckla teknologin genom investeringar i forskning och
utveckling ("FoU"). Det finns en risk att Exegers investeringar och atgarder inom FoU inte ar tillrackligt effektiva,
kraver storre resurser an vantat, eller inte leder till forvantade resultat. Det finns ocksa en risk att Exeger inte har
mojlighet att kontinuerligt finansiera dessa investeringar (se vidare "Risker relaterade till Exegers negativa
rérelseresultat och langsiktiga finansieringsbehov").

Exeger befinner sig fortsatt i en utvecklingsfas och har per datumet fér detta Prospekt en mycket begransad
forsaljning i forhallande till dess utvecklings- och driftskostnader. Exegers ambition ar att kommersialisera
Powerfoyle och med Iénsamhet 6ka forsaljningen av sina Powerfoyle-baserade produkter. Bolaget ar exponerat
mot ett antal externa och interna faktorer som kan paverka forsaljningstillvaxten negativt. Externa faktorer inkluderar
makroekonomiska forhallanden och konsumenttrender som kan paverka efterfragan pa solcellsprodukter (sarskilt
inom elektronik och retail) samt konkurrerande teknologier som kan beddmas mer attraktiva av potentiella kunder.
Bolaget ar beroende av saval sina direkta kunders som konsumenters acceptans och intresse av solcellsteknologi
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som ny energilosning. Adoptionshastigheten kan vara langsam och paverkas av langa beslutsprocesser hos
kunder, interna prioriteringar eller teknisk osakerhet. Interna faktorer inkluderar Exegers férmaga att skala upp och
effektivisera produktionen, vidareutveckla teknologin for att bibehalla och 6ka produkternas attraktivitet, effektivt
exekvera pa marknadsforings- och forsaljningsstrategier, samt etablera, bibehalla och utveckla langsiktiga och
valfungerande relationer med kunder och samarbetspartners. Vidare ar Exeger sarskilt exponerat mot risken att
dess produkter inte effektivt kan konkurrera mot andra produkter eller teknologier (se vidare -"Risker relaterade till
konkurrensen pa Exegers marknader").

Den globala marknaden for solenergildsningar som ar integrerade i elektronik befinner sig i en strukturell tillvaxtfas,
framst driven av teknologisk utveckling, hallbarhetskrav och 6kad efterfragan pa energieffektiva produkter. Exegers
tillvaxt ar beroende av en stigande efterfragan pa Exegers solenergildsningar. Det finns en risk att kAnnedomen om
Exegers produkter inte kommer att 6ka, att konsumenterna inte varderar fordelarna med Powerfoyle eller att de
foredrar att anvanda andra tekniker eller produkter, och att Exeger darmed inte lyckas skapa tillvaxt och 6ka sin
forsaljning (se vidare "-Risker relaterade till konkurrensen pa Exegers marknader").

Om Exeger inte framgangsrikt kan skala upp sin produktion, och/eller om Exeger inte lyckas ¢ka forsaljningen av
sina produkter i enlighet med dess tillvéxtstrategi, kan det fa en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat, finansiella stéllning och framtidsutsikter, och ytterst leda till att Exeger tvingas upphéra med sin
verksamhet.

Risker relaterade till konkurrensen pa Exegers marknader

Solcellsbranschen, liksom den typ av teknologi som Exeger utvecklar, kdnnetecknas av snabb teknisk utveckling
och kontinuerlig innovation. Nya konkurrerande teknologier, exempelvis perovskitceller, organiska celler, amorft
kisel, tunnfilmer eller hybridmoduler, kan komma att utvecklas snabbare an Bolagets teknologier och vara mer
effektiva, kommersiellt attraktiva och/eller kostnadseffektiva. Det finns en risk att Exegers konkurrenter har stérre
finansiella och/eller tekniska resurser an Exeger och darfér kan accelerera sin produktutveckling och starka sina
marknadspositioner, vilket kan begrdnsa Exegers mdjlighet att ta marknadsandelar och implementera en
konkurrenskraftig eller Idnsam prisséattning.

For att bibehalla och starka Exegers konkurrenskraft krdvs kontinuerliga investeringar i forskning och utveckling for
att vidareutveckla Powerfoyle-teknologin och dess relativa styrkor, sasom designflexibilitet, robusthet,
lagljusprestanda, energieffektivitet och potentiell kostnadseffektivitet. Det finns en risk att dessa investeringar inte
leder till forvantade resultat, att utvecklingsinsatser forsenas eller att nya versioner av teknologin inte uppfattas som
attraktiva av marknaden.

Utdver teknologisk konkurrens kan marknaden komma att paverkas av forandrade kundpreferenser, teknisk och
prismassig utveckling inom alternativa energikallor, och forandringar i regulatoriska eller politiska férutsattningar,
vilket kan paverka efterfragan pa Bolagets produkter i férhallande till konkurrenternas.

Om Bolaget inte lyckas uppratthalla en konkurrenskraftig marknadsposition och vidareutveckla Powerfoyle-
teknologin i takt med den tekniska utvecklingen kan det fa en vasentligt negativ inverkan pa rorelsens resultat och
framtidsutsikter.

Risker relaterade till kundkoncentration

Exeger ar i nulaget beroende av ett begransat antal kunder och samarbetspartners for forséljningen av sina
produkter. En vasentlig del av Bolagets intakter harrér fran ett fatal kundrelationer, huvudsakligen bestaende av
partners inom konsumentelektronik och narliggande segment. | synnerhet ar Exeger beroende av sin relation med
dess storsta kund och samarbetspartner, VusionGroup, genom vilken Exeger har en strategisk tillgang till flera av
varldens stora detaljhandelskedjor. Bestallningsvolymerna fran dessa kunder kan variera 6ver tid och paverkas av
dessa aktorers egna kommersiella strategier, produkterbjudanden och finansiella situation. Exegers tillvaxtstrategi
bygger bland annat pa att utveckla samarbetena med och 6ka foérsaljningen till dess befintliga kunder, och om
nagon av dess befintliga kunder skulle minska eller helt upphéra att képa Bolagets produkter kan det leda till
betydande forsaljningsbortfall och svarighet for Bolaget att exekvera sin tillvaxtstrategi. Bolagets kundavtal
innehaller typiskt sett inga bindande garantier om framtida forséaljningsvolymer. Det finns darfor en risk att Exegers
intéktsstrommar plotsligt upphor eller blir Iagre an férvantat. Den koncentrerade kundbasen kan ocksa ha negativ
inverkan pa Exegers férmaga att 6ka sina priser pa grund av exponeringen mot relationerna med de enskilda
kunderna. Detta kan exempelvis forsvara for Exeger att gora priséverforingar mot kunder vid ékade priser pa

insatsvaror, vilket kan ha negativ inverkan pa Exegers Iénsamhet.
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Bolagets tillvaxtstrategi forutsatter att Exeger successivt kan bredda kundbasen och 6ka antalet produktkategorier
och anvandningsomraden fér Powerfoyle. Exegers huvudsakliga kundkategori ar féretag inom elektronikbranschen
som saljer och/eller tillverkar elektronikprodukter. Avtalsférhandlingar med dessa ar ofta langdragna och
komplicerade och kan vara mer tidskravande &n forvantat, vilket kan ta betydande resurser i ansprak utan att det
finns nagon garanti om att férhandlingarna resulterar i ett for Exeger I6nsamt avtal.

Om Bolaget inte lyckas bredda kundbasen, forldnga existerande kundrelationer eller erséatta férlorade kunder med
nya, kan det fa en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till leverantérskoncentration och stérningar eller brister i leveranskedjan

Exegers produktion ar beroende av ett begransat antal nyckelleverantérer av ramaterial, komponenter och
maskinpark. Merparten av Koncernens materialinkop bestar av kritiska insatsvaror for produktion av solceller som
inkluderar ytskikt, kontaktmaterial, barridarmaterial, plaster, titanoxid och andra kemiska komponenter. Om en eller
flera nyckelleverantorer hojer sina priser, avbryter samarbetet med Exeger eller upphdr med sin verksamhet, kan
Exeger ha begréansad méjlighet att pa kort sikt ersatta dessa leverantorer for att bibehalla produktionskapaciteten.
Alternativa leverantdrer kan ha svart att uppfylla Exegers krav pa kvalitet, leveranssakerhet eller kostnadsniva,
vilket kan medfdra produktionsstdrningar eller 6kade utgifter.

Exeger arbetar med langsiktiga avtal, volymforpliktelser och redundansstrategier i forhallande till sina leverantérer,
men det finns en risk att dessa atgarder inte ar tillrackliga. Stérningar kan uppsta i leveranskedjorna som Exeger
inte kan paverka, exempelvis till foljd av brister pa kritiska insatsvaror eller forseningar hos leverantérerna.
Exempelvis upplevde Exeger kraftiga forseningar i leveranskedjorna under 2020 och 2021 i samband med Covid-
19-pandemin, med negativa effekter for Exegers produktionskapacitet, och liknande handelser kan intraffa i
framtiden. Stoérningar hos leverantérer kan paverka Exegers produktionskapacitet negativt samt leda till forsenade
leveranser till kunder och/eller 6kade kostnader och/eller férsamrad kvalitet.

Om Exeger inte kan sakra alternativa leveranskallor vid behov, eller pa annat satt hantera stérningar eller brister i
leveranskedjan, kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa verksamheten och rérelsens resultat.

Risker relaterade till produktansvar och garantier

Bolagets huvudsakliga produkt ar solceller som saljs under varuméarket Powerfoyle. Powerfoyle-tekniken ar
egenutvecklad och patentskyddad samt fungerar i bade inomhus- och utomhusljus, oavsett ljusintensitet eller
infallsvinkel. Exegers produkter integreras i kunders och samarbetspartners slutprodukter, ofta inom
konsumentelektronik och andra tillampningar dar det finns hogt stallda krav pa kvalitet, sékerhet och tillforlitlighet.
Exeger lamnar normalt sett mellan 12-60 manaders garanti till sina kunder. Det finns en risk att Exegers
kvalitetskontroller och tester inte identifierar eventuella defekter, prestandabrister eller andra fel innan dess
produkter levereras till kunderna. Det finns ocksa en risk att prestandan pa Powerfoyle-produkterna forsamras 6ver
tid, eller att fel uppstar efter att produkterna har levererats. Sddana férhallanden kan leda till att Exeger blir foremal
for ersattningskrav under garantierna (i synnerhet i férhallande till de kunder som har langre garantiperioder), eller
enligt produktansvarsregler, vilket kan leda till produktreturer och/eller reparationer samt 6kade kostnader. Detta
kan ha negativ inverkan pa Exegers I6nsamhet och finansiella stallning. Sadana férhallanden kan ocksa leda till
forsdmrade kundrelationer och paverka Exegers anseende negativt. Det finns vidare en risk att Bolagets
forsakringsskydd inte fullt ut tdcker eventuella ersattningskrav till féljd av fel i produkterna.

Dessa risker kan fa en vasentligt negativ inverkan pa rérelsens resultat samt Exegers finansiella stallning och
framtidsutsikter.

Risker relaterade till Exegers beroende av nyckelmedarbetare och dess grundare

Exeger ar beroende av vissa nyckelmedarbetare, bland annat Bolagets verkstéllande direktér och grundare,
Giovanni Fili, och Bolagets Chief Technology Officer, Henrik Lindstrom. Bolaget har vidare ett erfaret och dedikerat
team med tekniska experter samt ett affarsutvecklingsteam med kunskaper och erfarenheter som &r vardefulla for
Exeger. Om nagon eller flera av Exegers nyckelmedarbetare skulle avsluta sina anstéllningar inom Bolaget kan det
exempelvis paverka mojligheten att vidareutveckla produkterna i 6nskad takt och leda till férseningar i automation
och annan utveckling, inte minst vid forlust av kompetens eller resurser inom tillverkningsteknik. Detta skulle kunna
ha en negativ inverkan pa Exegers tillvaxt och rorelsens resultat, framfor allt pa kort sikt.

Exeger konkurrerar med andra bolag och organisationer vid rekryteringen av personer till koncernledningen och
andra delar av organisationen. Det finns en risk att Exeger inte lyckas attrahera och behalla nédvandig kompetens,
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eller att Exeger endast kan gora det genom att hoja I6nenivaerna, vilket skulle 6ka Bolagets personalkostnader och
fa negativ inverkan pa rorelsens resultat och kassafldde.

Risker relaterade till relationer med samarbetspartners

En central del av Exegers strategi ar att etablera, bygga och utveckla langvariga samarbeten med bade
komponentleverantérer och kunder. Komponentleverantérerna tillhandahaller insatsvaror som i flera fall ar sarskilt
anpassade for Bolagets produktion. Exeger utvecklar och tillverkar kundspecifikt anpassade versioner av sina
produkter baserat pa deras respektive kunders individuella behov och 6nskemal. Viktiga samarbetspartners
inkluderar VusionGroup och 3M. Dessa samarbetsrelationer ar viktiga for Exegers méjlighet att producera, utveckla
och kommersialisera sina produkter pa ett effektivt och I6nsamt satt.

Det finns en risk att Exegers samarbetspartners andrar sina strategiska prioriteringar, tekniska krav,
produktionsplaner eller kommersiella villkor pa ett sadant satt att samarbetet med Exeger paverkas negativt eller
upphor. Detta kan paverka Bolagets produktion, férsaljning och resursallokering negativt. Exempelvis kan Bolaget
ha investerat tid och resurser for att utveckla kundanpassade l6sningar som inte kan ateranvandas eller
kommersialiseras till andra kunder i tillrécklig utstrackning for att tdcka utvecklingskostnaderna eller ge tillrécklig
eller férvantad I6nsamhet. Exegers produktutvecklingsprocess ar tidskrédvande, vilket innebar att det kan ta tid innan
Bolaget uppnar I6nsam produktion av specialanpassade produkter for nya kunder. Avbrutna samarbeten med
viktiga partners kan darfor negativt paverka Exegers mdjlighet att exekvera sin tillvaxtstrategi och kommersialisering
inom tankt tidsplan.

Forseningar, omforhandlingar eller avbrutna samarbeten med Exegers samarbetspartners kan leda till 6kade
kostnader och minskade intékter och fa negativ inverkan pa rorelsens resultat och Exegers finansiella stallning.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Risker relaterade till Exegers immaterialréttsliga skydd

Exeger har byggt upp en omfattande patentportfolj med over 250 beviljade och ansdkta patent globalt. Patenten
stracker sig fran materialkompositioner till produktionsteknik och anvandningsomraden. Exegers framgang ar i hog
grad beroende av Bolagets formaga att skydda och uppratthdlla sina immateriella rattigheter, sarskilt den
patenterade Powerfoyle-teknologin, samt att effektivt forsvara dessa mot intrang fran externa parter. Patent beviljas
enbart for begréansade tidsperioder, och Exegers patent skulle kunna kopieras av externa parter efter att deras
giltighetstider har 16pt ut, vilket kan paverka Exegers forsaljning negativt pa langre sikt. Vidare ar det inte sakert att
de patent som Bolaget innehar ger ett tillrackligt skydd fran att hindra andra fran att anvanda Bolagets teknologi
eller utveckla konkurrerande narliggande produkter eller teknologi, vilket kan fa negativ inverkan pa Bolagets
framtidsutsikter och rorelsens resultat.

Nar ett patent ar beviljat kan det under en viss period efter beviljande eller godkdnnande forbli oppet for
Overklagande, fornyad undersokning, granskning, upphavande eller stamning i domstol eller hos patentmyndighet.
Under den perioden kan externa parter invinda mot det initiala beviljandet. Sddana férfaranden kan paga under en
lang tid, och ett negativt beslut i sddana forfaranden skulle kunna leda till att Bolagets patent blir helt eller delvis
ogiltiga, vilket skulle mdjliggora fér externa parter att kommersialisera Bolagets teknologi utan att Bolaget erhaller
nagon ersattning.

Det finns ocksa en risk att andra bolag havdar att Exegers verksamhet inkraktar pa deras patent, vilket kan medféra
betydande rattskostnader och ha negativ inverkan pa Bolagets anseende. Ytterst kan det leda till att Exeger blir
foremal for skadestand eller forsaljningsforbud, och Exeger tvingas erlagga licenskostnader for att fa fortsatta med
sin forsaljning. Detta skulle kunna fa negativ inverkan pa verksamheten, rérelsens resultat och Exegers finansiella
stallning.

Risker relaterade till méarkning och certifiering
Exegers produkter omfattas av ett flertal krav pa markning, teknisk dokumentation och certifiering innan de far
marknadsféras och séljas pa olika geografiska markningar. Bland annat omfattas Exegers produkter av krav
gallande produktsakerhet, elektromagnetisk kompatibilitet och kemikalieinnehall (bland annat enligt det s.k. RoHS-
direktivet och den s.k. REACH-férordningen). For att uppfylla dessa krav krédvs omfattande testning, dokumentation
och kontroll. Exeger maste ocksa intyga att produkterna uppfyller gallande certifieringskrav och standarder. Om
Exeger inte formar uppfylla de krav som stalls for att erhalla och bibehalla nédvandig markning eller certifiering kan
detta leda till forseningar i produktlanseringar, aterkallelser, forsaljningsférbud eller andra regulatoriska ingripanden.
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Bristande efterlevnad kan aven medféra krav pa omcertifiering samt innebara risk for skadestdndsansprak fran
kunder eller slutanvandare, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och rérelsens
resultat.

Eftersom Exeger samarbetar med externa partners finns dessutom en risk att felaktigheter i komponenter eller
bristande dokumentation hos leverantérer och samarbetspartners paverkar Bolagets certifieringsstatus. Om
Bolaget inte i tid kan atgarda brister eller uppfylla forandrade krav fran tillsynsmyndigheter eller
standardiseringsorgan, kan detta fa en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och rorelsens resultat.

Risker relaterade till ESG och hallbarhet

Exeger verkar i en bransch som i 6kande grad paverkas av regulatoriska krav och marknadsférvantningar avseende
hallbarhet, transparens och sparbarhet. Nya EU-regelverk, sdsom Corporate Sustainability Reporting Directive
(CSRD), EU:s taxonomi for hallbara investeringar samt Carbon Border Adjustment Mechanism (CBAM), medfor
Okade krav pa matbarhet, rapportering och verifiering av miljo- och klimatpaverkan. Felaktig, ofullstandig eller
utebliven rapportering kan leda till legala eller kommersiella konsekvenser, inklusive risk fér sanktioner, samt
negativt paverka Exegers relationer med kunder, investerare och andra intressenter.

Exeger ar i grunden ett hallbarhetsdrivet féretag, vars teknologi, affarsmodell och produktionsmetod &r utformade
for att stddja den globala omstallningen till ett cirkulart, fossilfritt och resurssnalt samhalle. Bolaget arbetar aktivt
med att kartldgga och minska sin miljépaverkan, bland annat genom sa kallade livscykelanalyser (LCA) av
Powerfoyle-teknologin, men vissa miljddata &r fortfarande under utveckling. Det finns en risk att Bolagets atgarder
inte ar tillrackligt effektiva eller att framtida regulatoriska krav, férandrade kundpreferenser eller investerares
hallbarhetskriterier leder till att Exegers produkter inte uppfyller framtida regulatoriska krav eller
marknadsforvantningar, vilket kan fa negativ inverkan pa rorelsens resultat.

Exeger ar vidare beroende av att dess leverantorer och samarbetspartners foljer Bolagets uppférandekod samt
internationella regler och konventioner avseende manskliga rattigheter, arbetsvillkor och miljoskydd. Oaktat
Exegers egna hallbarhetsarbete kan ESG- och hallbarhetsrelaterade brister hos leverantérer och partners ha
negativ inverkan pa Exegers anseende, vilket kan ha negativ inverkan pa rorelsens resultat och medféra kostnader
for uppfdljning eller korrigerande atgarder.

Exegers kommunikation kring hallbarhet kan uppfattas som felaktig eller missvisande (s.k. "greenwashing").
Felaktiga eller otillrackligt verifierade pastadenden om milj6- eller samhallsnytta kan skada fértroendet fér Exeger
och leda till ersattningsansvar, vilket kan ha negativ inverkan pa Bolagets anseende och rérelsens resultat.

Risker relaterade till réittsliga och administrativa forfaranden

Fran tid till annan kan Exeger bli foremal fran tvister eller ansprak fran kunder, samarbetspartners eller anstallda
gallande exempelvis pastddda Overtradelser av avtalsataganden, produktansvar, immateriella rattigheter,
arbetslagstiftning, konsumentskyddslagar, eller andra regler. Tvister kan uppsta om kunder anser att Exegers
produkter ar bristfalliga eller felaktiga, eller om Exeger avslutar ett leverantors- eller samarbetsavtal. Sadana tvister
och ansprak kan vara tidskrdvande, stdéra den normala verksamheten, réra betydande belopp och medféra
betydande kostnader, oavsett sakférhallandena och den slutliga utgangen av sadana tvister. Detta kan ha negativ
inverkan pa verksamheten, rorelsens resultat och Exegers anseende.

FINANSIELLA RISKER

Risker relaterade till Exegers negativa rérelseresultat och langsiktiga finansieringsbehov
Exeger har, och har historiskt alltid haft, negativt rorelseresultat och negativt kassaflode fran den I6pande
verksamheten. Under rakenskapsaret 2024 uppgick Exegers rorelseresultat till -398 789 TSEK och Exegers
kassaflode fran den I6pande verksamheten till -366 240 TSEK. Rérelseresultatet och kassaflodet fran den I6pande
verksamheten forvantas forbli negativa ftill dess att (och forutsatt att) Exeger lyckas med sin planerade
produktionsdkning och kommersialisering (se vidare "-Risker relaterade till Exegers produktion och
kommersialisering av sina PowerfoyleTM-produkter”). Aven om Exeger fér narvarande har tillrackligt med
rorelsekapital for att finansiera den fortsatta driften av verksamheten enligt affarsplanen under en
tolvmanadersperiod fran datumet for detta Prospekt vantas Exeger under forsta halvaret 2027 aterigen vara
beroende av tillgang till ytterligare externt kapital fér att finansiera den fortsatta verksamheten, den planerade
produktionsuppskalningen samt framtida tillvaxtinitiativ. Det finns en risk att Bolaget inte kan anskaffa n6dvandigt
kapital vid ratt tidpunkt, pa for Bolaget fordelaktiga villkor eller 6verhuvudtaget. Férsenad eller ofillracklig finansiering
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kan medfora att planerade investeringar och projekt maste skjutas upp, begransas eller avbrytas, vilket i sin tur kan
paverka Bolagets tillvaxt, [onsamhet och relationer med kunder och leverantorer negativt, och ytterst riskerar detta
att leda till att Exeger tvingas upphéra med sin verksamhet. Vidare kan framtida kapitalanskaffningar, sarskilt om
de sker till en lagre vardering, medféra utspadning for befintliga aktiedgare.

Risker relaterade till prisfluktuationer pa ravaror, komponenter och annat produktionsmaterial

Exegers produktion ianspraktar flera olika ravaror, komponenter och annat produktionsmaterial. Exegers
verksamhet och I6nsamhet ar darfér exponerade mot prisférandringar pa dessa insatsvaror. Exegers leverantorers
tillgang till och priser for ravaror, komponenter och annat produktionsmaterial ar foremal for prisfluktuationer som
exempelvis kan orsakas av foréandringar i utbud och efterfragan, inflation, stérningar i leveranskedjor, forandrade
energipriser, valutakursférandringar, regleringar, tullar, och det allmanna ekonomiska klimatet, samt andra
oférutsebara omstandigheter. Om priserna pa de insatsvaror som Exeger anvander i sin produktion 6kar skulle det
ha en betydande paverkan pa Bolagets rorelsekostnader. Det finns en risk att Bolaget inte fullt ut kan kompensera
for hogre kostnader genom prisjusteringar eller produktivitetsforbattringar, vilket kan paverka Idnsamheten negativt
och ha en negativ inverkan pa rorelsens resultat.

Valutarisker

Med valutarisk avses risken for att valutakursforandringar kan ha en negativ inverkan pé Exegers resultatréakning,
balansrékning eller kassaflode. Exeger har intdkter och kostnader i flera olika valutor, huvudsakligen svenska kronor
(SEK), euro (EUR), amerikanska dollar (USD) och japanska yen (JPY). Merparten av intadkterna ari USD och EUR,
medan merparten av kostnaderna ar i SEK (exempelvis ar personalkostnaderna huvudsakligen i SEK). Exeger ar
saledes exponerat for valutakursrisk vid kép och forsaljning av insatsvaror och produkter i andra valutor an SEK
(transaktionsexponering), i synnerhet mot USD och EUR. Da Exeger for narvarande endast i begransad
utstrackning anvander finansiella instrument for att sékra sig mot valutafluktuationer, ar Bolagets exponering mot
vaxelkursrorelser betydande. En forstarkning av SEK i forhallande till andra valutor kan minska vardet av Exegers
utldndska intakter, medan en férsvagning av SEK kan 6ka kostnader fér importerade komponenter och insatsvaror.
Per den 31 december 2024 hade en foréandring med +/-10 procent i EUR mot SEK paverkat totalresultatet for
Exeger med cirka 25 882 TSEK, och en férandring med +/-10 procent i USD mot SEK hade paverkat totalresultatet
for Exeger med cirka 376 TSEK. Valutakursrorelser kan darfor ha negativ inverkan pa Exegers resultat och
finansiella stallning.

Likviditets- och motpartsrisker

Exeger ar beroende av att ha tillracklig likviditet for att finansiera rorelsekapitalbehov och investeringar samt hantera
betalningsvillkor i kund- och leverantdrskontrakt. Bolagets kassaflode paverkas av faktorer sasom tidpunkten for
kundbetalningar, leverantérers betalningsvillkor, lagernivder och produktionsplanering. Fdrseningar i
kundbetalningar, férlangda kredittider eller leveransforseningar kan leda till 6kade rérelsekapitalbehov och belasta
Exegers kassaflode.

Exeger ar aven exponerat mot risken att en stérre kund, leverantér eller finansiell motpart inte fullgor sina
ataganden. En kunds insolvens, en leverantdrs oférmaga att leverera enligt avtal, eller forsdmrade villkor pa kredit-
eller kapitalmarknaden (se vidare "-Risker relaterade till ett negativt rérelseresultat och langsiktigt
finansieringsbehov"), kan paverka Exegers likviditet negativt och i férlangningen begransa Bolagets méjlighet att
bedriva verksamheten enligt plan.

Dessa forhallanden kan ha en negativ inverkan pa rorelsens resultat samt Exegers verksamhet och finansiella
stallning.

Skatterelaterade risker

Exeger bedriver forséljning av sina produkter i ett flertal lander pa olika kontinenter och ar foremal for lokala
skattelagar och regler i dessa jurisdiktioner. Det finns en risk att Exegers tolkningar av skatterelaterade lagar, regler,
avtal eller andra relevanta bestdmmelser inte ar korrekta i alla avseenden eller att dess skattedeklarationer
innehaller fel. Det finns vidare en risk att skattemyndigheter i berérda lander gor annorlunda bedémningar eller
tolkningar &n vad Exeger gor av ovan namnda lagar, regler, avtal och andra bestammelser, vilket kan paverka
Exegers skattekostnader och effektiva skattesats negativt. Det finns ocksa en risk for att &ndringar i lagstiftning,
skatteavtal och andra bestdmmelser, potentiellt med retroaktiv effekt, paverkar Exegers skattekostnader. Vidare ar
Exeger fran tid till annan féremal for skatterevisioner och granskningar, vilket skulle kunna leda till att ytterligare
skatter laggs pa eller att avdrag nekas, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallning.
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Exeger har ett dotterbolag i Hongkong, Exeger Asia Ltd., och kan komma att etablera ytterligare dotterbolag i andra
lander an Sverige i framtiden. Koncerner med gransoverskridande verksamhet behover tolka och tillampa komplexa
internprissattningsregler i syfte att pa ett korrekt satt allokera koncerninterna intakter och kostnader mellan bolag i
olika lander. Den internprissattning som tillampas mellan bolag i Exeger-koncernen kan ifragasattas av
skattemyndigheter i berérda jurisdiktioner, vilket kan ha en negativ inverkan pa Exegers skattekostnader. Exegers
skattekostnader kan ocksa paverkas negativt av forluster i jurisdiktioner som inte medger underskottsavdrag samt
forandringar i lagar, férordningar eller praxis. Exeger kan bli inblandade i skattetvister av detta skal, vilket kan leda
till utdragna rattsprocesser och potentiellt betydande skattebelopp, vilket kan ha negativ inverkan pa Exegers
finansiella stallning.

RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA OCH FORETRADESEMISSIONEN

Aktierna kommer inte att tas upp till handel pa en marknadsplats eller vara fritt 6verlatbara och aktierna
kan minska i virde

Exegers aktier kommer inte att tas upp till handel pa nagon reglerad marknad eller multilateral handelsplattform
(MTF). Detta kan paverka investerares mojligheter att fritt avyttra sina aktier efter Féretradesemissionen. Det finns
séledes en risk att aktiedgare inte kan Overlata sina aktier vid dnskad tidpunkt eller 6ver huvud taget, eller att
aktierna minskar i varde och att investerarna inte kommer att kunna 6verlata sina aktier for att reducera eller tacka
eventuella vardeminskningar.

Efter Féretradesemissionen kan skillnaden mellan kdp- och séljpriset pa aktierna variera vasentligt fran tid till annan,
vilket ytterligare kan forsvara for aktieagare att salja aktier vid en viss tidpunkt och till 6nskat pris. Investerare kan
forlora hela eller delar av sitt investerade belopp i Bolagets aktier eftersom de eventuellt inte kommer att kunna
avyttra sina aktier till samma eller hdgre pris @n vad de betalade i Foretradesemissionen.

Risker relaterade till utspddning for aktiedgare

For att anskaffa kapital kan Bolaget fran tid till annan komma att genomféra nyemissioner av aktier eller
aktierelaterade instrument. Vid en sddan emission kan det proportionerliga &gandet och rostantalet samt resultatet
per aktie minska for aktiedgare som inte kan eller vill delta i emissionen. Detsamma géaller om nyemissioner riktas
till andra personer an Bolagets befintliga aktiedgare.

Risker relaterade till eventuella framtida utdelningar

Exeger har hittills inte lAmnat nagon utdelning till sina aktiedgare. Mot bakgrund av Exegers finansiella stéllning och
negativa resultat samt pagaende tillvaxtfas avser Bolagets styrelse avser inte att foresla utdelningar inom
overskadlig tid, och i vilket fall inte innan dess (och forutsatt) att Bolaget uppnar ett positivt kassaflode och langsiktigt
hallbar l6nsamhet. Vidare innehaller Bolagets finansieringsavtal med Europeiska Investeringsbanken (EIB)
bestammelser om att Bolaget inte far betala utdelningar. Det finns darfér en risk att ingen utdelning kommer att
lamnas pa langre sikt, eller nagonsin, vilket skulle innebara att investerares eventuella avkastning kommer att vara
beroende av aktiekursens framtida utveckling.

Risker relaterade till ej sdkerstéllda garantidtaganden

| samband med Foéretradesemissionen har Giovanni Fili (genom det heldgda bolaget Opis Luma AB) och Santhe
Dahl (genom det heldgda bolaget Santhe Dahl Invest AB) ingatt garantiataganden till ett belopp om 2,92 MSEK
respektive 30 MSEK, vilket motsvarar cirka 30,83 procent av Foretradesemissionen. Garantiatagandena ar inte
sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, och foljaktligen finns det en
risk att en eller flera av ovan ndmnda parter inte kommer att kunna uppfylla sina respektive ataganden. Uppfylls
inte ovannamnda ataganden kan det ha negativ inverkan pa Exegers mdjlighet att med framgang genomféra
Foéretradesemissionen.

Risker relaterade till aktiedgare med vésentligt inflytande

Per dagen for detta Prospekt har Exeger cirka 3 000 aktiedgare, varav de tio stOorsta aktiedgarnas innehav
motsvarar cirka 65 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget. Per dagen for prospektet ar den storsta
aktieagaren sett till andel av aktiekapitalet och réstantal Stena Sessan AB med innehav motsvarande 30,06 procent
av det totala antalet aktier i Bolaget och 25,72 procent av det totala antalet roster. Giovanni Fili ar Bolagets nast
storsta aktiedgare sett till rostetalet med cirka 16,85 procent av antalet roster. Vidare har SoftBank Group Corp.
("SoftBank Group”) ett innehav om 2,7 procent i det operationella dotterbolaget Exeger Operations AB och utévar
inflytande i vissa fragor rérande Exegers styrning genom det aktiedgaravtal som SoftBank Group och Exeger ingatt
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avseende styrningen av Exeger. Dessa fragor omfattar bland annat val av styrelse, nyemissioner av aktier och
andra aktierelaterade vardepapper, beslut om eventuell utdelning samt forsaljningen av samtliga eller vasentliga
delar av Bolagets tillgangar. Andra aktiedgares méjlighet att utdva inflytande i Exeger kan darfér vara begransat,
och det finns en risk att Bolagets storre aktiedgares intressen skiljer sig fran andra aktiedgares intressen och att de
anvander sitt inflytande 6ver Bolaget pa ett satt som inte ligger i 6vriga aktiedgares intressen. Det finns darfor en
risk att konflikter uppstar mellan aktiedgarna pa grund av motstridiga intressen vilket kan paverka Bolagets
verksamhet vid férseningar av eventuella stdmmobeslut eller att minoritetsskyddsregler aktualiseras, vilket kan leda
till 6kade kostnader for Bolaget.
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3 INBJUDAN TILL TECKNING AV B-AKTIER | EXEGER

Den 4 december 2025 godkédnde en extra bolagsstdmma i Bolaget styrelsens beslut frén den 5 november 2025 om
Féretrddesemissionen samt beslutade, i enlighet med styrelsens férslag, om nyemission av hégst 110 421 822 B-
aktier till en teckningskurs om 1,00 SEK i syfte att uppfylla det avtal om bryggfinansiering motsvarande 44,65 MSEK
som ingicks under manadsskiftet augusti/september 2025 med vissa stérre aktiedgare, vilket féreskrev att
bryggfinansieringen och dértill hérande rétt till provision motsvarande 50 procent av tillhandahallet kapitalbelopp
(sammanlagt 22,33 MSEK) skulle &aterbetalas genom kvittning mot nyemitterade B-aktier i Bolaget
("Brygglanskonverteringsemissionen”) (se vidare under "Kapitalisering, skuldséttning och finansiell information
— Brygdfinansiering”). Vidare beslutade styrelsen den 5 november 2025, med stéd av bemyndigandet fran
arsstdmman den 10 juni 2025, om en riktad nyemission av hégst 82 430 000 B-aktier i Bolaget till en teckningskurs
om 1,00 SEK, motsvarande en emissionslikvid om hégst cirka 82,43 MSEK, till bade befintliga aktiedgare och
externa investerare (den "Riktade Emissionen"). Brygglanskonverteringsemissionen, den Riktade Emissionen och
Foretradesemissionen hanvisas gemensamt till som "Nyemissionerna" i detta Prospekt. Detta Prospekt, och detta
avsnitt, avser endast Féretradesemissionen.

Den 4 december 2025 godkande en extra bolagsstamma i Bolaget styrelsens beslut fran den 5 november 2025 att
Oka Bolagets aktiekapital genom en nyemission av hogst 110 421 822 B-aktier med foretradesratt for aktieagarna.

Foretradesemissionen kommer, vid full teckning, att 6ka Bolagets aktiekapital med 2 135 436,700026 SEK genom
utgivande av 106 771 822 nya B-aktier. Bolagets B-aktiedgare har foretradesratt att teckna de nya B-aktierna i
forhallande till det antal aktier som de ager pa avstdmningsdagen den 11 december 2025.

De som ar registrerade som B-aktiedgare i den av Euroclear Sweden férda aktieboken pa avstdmningsdagen den
11 december 2025 erhdller en (1) teckningsratt for varje innehavd B-aktie i Bolaget. Tva (2) teckningsratter
berattigar till teckning av en (1) ny B-aktie. Endast hela B-aktier kan tecknas (dvs. inga fraktioner). Om inte samtliga
nya B-aktier tecknas med stéd av teckningsratter ska styrelsen besluta om tilldelning av B-aktier som har tecknats
utan stdd av teckningsratter i enlighet med vad som framgar av avsnittet "Villkor och anvisningar".
Teckningsperioden i Foéretrddesemissionen bodrjar den 12 december 2025 och slutar kI 15:00 den 30 december
2025 eller den senare dag som bestams av styrelsen samt i 6vrigt i enlighet med vad som framgar av avsnittet
"Villkor och anvisningar".

Teckningskursen har faststallts till 1,00 SEK per B-aktie, vilket innebar att Féretradesemissionen vid fullteckning
tillifér Bolaget 106 771 822 SEK fore avdrag for transaktionskostnader.

Aktiedgare som véljer att inte delta i Féretradesemissionen kommer att fa sin agarandel utspadd med 32,59 procent
férutsatt full teckning i Foretradesemissionen. Darutdver kommer det totala antalet aktier i Bolaget 6ka under
december 2025 med hogst 149405000 till félid av den Riktade Emissionen och
Brygglanskonverteringsemissionen. Det totala antalet aktier i Bolaget kommer efter Nyemissionerna att 6ka med
hogst 256 176 822 nya B-aktier till hogst 327 615 466 aktier i Bolaget forutsatt full teckning i Foretradesemissionen.
Aktiedgare som deltar med sin pro rata-andel i Féretradesemissionen, men inte i den Riktade Emissionen eller
Brygglanskonverteringsemissionen, kommer alltsa fa sin dgarandel utspadd med upp till cirka 66,55 procent
forutsatt full teckning i Foretradesemissionen. Aktiedgare som inte deltar i nagon av Nyemissionerna kommer att fa
sin agarandel utspadd med upp till 77,70 procent forutsatt full teckning i Foretradesemissionen. For att inte fa sin
andel av aktiekapitalet utspadd av Nyemissionerna behdver en befintlig aktiedgare som inte deltar i
Brygglanskonverteringsemissionen eller den Riktade Emissionen teckna cirka 3,6371 ganger sin pro rata-andel i
Foretradesemissionen (dvs. om en aktiedgare ager 100 aktier i Exeger innan den Riktade Emissionen och
Brygglanskonverteringsemissionen, blir aktiedgarens pro rata-andel i Foretrddesemissionen 50 nya aktier, och
aktiedgaren behover teckna cirka 364 nya aktier, inklusive pro rata, i Foretradesemissionen for att fullt ut
kompensera for den totala utspadningen i Nyemissionerna).

Ingen forsaljning genom Bolagets forsorg kommer att ske av dverskjutande teckningsratter. Teckningsratterna
kommer heller inte att marknadsnoteras eller pa annat satt genom Bolagets forsorg vara foremal for ordnad handel

| syfte att mojliggora Foretradesemissionen och den Riktade Emissionen har Bolaget inhamtat ataganden om att
garantera teckning av B-aktier i Foretradesemissionen, samt ataganden om att teckna samtliga B-aktier i den
Riktade Emissionen, for att mojliggora Foretradesemissionen och se till att Bolaget tillférs minst 160 000 000 SEK
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genom Nyemissionerna (varav 44,65 MSEK genom Brygglanskonverteringsemissionen och 82,43 MSEK genom
den Riktade Emissionen). Garantiatagandena ar inte sakerstallda genom exempelvis bankgarantier, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang. Se avsnittet "Legala fragor och kompletterande information —
Garantidtaganden i Féretrddesemissionen” for mer information om dessa ataganden.

Stockholm, 11 december 2025
Exeger Sweden AB (publ)

Styrelsen
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4 BAKGRUND OCH MOTIV

Exeger tillverkar, marknadsfor och saljer produkter fér hallbar energiférsorjning. Bolaget, som grundades i Sverige
2009, har sin bakgrund inom avancerad forskning, sa kallad "deep-tech”, inom solenergiteknik. Exeger har utvecklat
en ny generation solceller, Powerfoyle, som drivs av ljus. Genom att integrera Bolagets sma solceller i elektroniska
produkter mojliggdr detta sa kallade sjalviaddande produkter som till exempel tangentbord till datorer, horlurar,
hérselskydd och hyllkantsetiketter for prismarkning i butiker. Dessa produkter ar designade for ett liv utan sladdar,
laddare och batteribyten.

Sedan 2009 har Exeger byggt upp en hég grad av kunnande inom teknologisk materialvetenskap, tryckt elektronik
och automatiserad tillverkning. Resultatet ar en teknologi redo fér kommersialisering, en modern
produktionsanldggning med potential fér hdg produktionseffektivitet ("yield") samt en omfattande global portfdlj av
immateriella rattigheter ("IP-portfolj"). Enligt styrelsens beddmning har Exeger framstdende kompetens inom
solenergi fér konsumentapplikationer.

Produkter baserade pa Exegers teknologi finns redan pa marknaden i samarbete med globala varumarken, men
givet Bolagets utvecklingsfas kravs det ytterligare kapital for att sakerstalla tillvaxt och leveransférmaga och global
etablering. Att lansera ny teknik och penetrera marknaden tar tid och &ven bolag med omfattande
produktionskapacitet, validerad teknik och etablerade kundrelationer behdver extern finansiering i tillvaxtfaser.

Exeger ar idag kassaflédesnegativt till fljd av utmaningar nar det galler att kommersialisera Powerfoyle och ar
darmed fortsatt beroende av extern finansiering. Under de senaste 12 manaderna har styrelsen och
bolagsledningen presenterat en ny plan for en langsiktig kommersialisering, vilken innefattar bland annat att
fokusera pa ett fatal nyckelkunder och i 6kande grad vanda sig mot industriella miljder och detaljhandel samt att
genomféra ett omfattande kostnadsbesparingsprogram. Bakgrunden till utmaningarna ar att det tar tid att lansera
ny teknik och penetrera marknaden, samt att vissa av Exegers tidigare kundsamarbeten har inte gett férvantat
resultat eller nettokassainfléden.

Anvandning av emissionslikvid

Mot bakgrund av ovan har styrelsen for Exeger efter férhandlingar och diskussioner med sina huvudintressenter
beslutat att genomféra Nyemissionerna innefattande férestaende Foretradesemission i syfte att sakerstalla
ytterligare kapital. Vid fullteckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 106,77 MSEK fére
transaktionskostnader om cirka 6 MSEK. Nettolikviden fran Foretradesemissionen om cirka 100,77 MSEK avses
disponeras for foljande &ndamal angivna i prioritetsordning:

e Rintebetalningar och finansiella ataganden i syfte att uppfylla lanevillkor och sékerstélla finansiell
stabilitet, cirka 10 procent (cirka 10,1 MSEK)

o Fullgérande av betalningsforpliktelser gentemot Europeiska Investeringsbanken (EIB)

o Allmént rérelsekapital i syfte att sdkerstélla stabilitet och flexibilitet under expansionsfasen, cirka
55 procent (cirka 55,4 MSEK)

o Finansiering av I6pande verksambhet, inklusive personal, hyra, drift och administration
o Stdd for lageruppbyggnad, komponentsforsérjning och rérelsekapital vid 6kad produktion

e Kommersialiseringsaktiviteter, produktutveckling och inférséljningsprocesser i syfte att paskynda
kommersiell etablering, cirka 15 procent (cirka 15,1 MSEK)

o Forstarkning av salj- och marknadsorganisation samt kund- och partnerrelaterade relationer
o Finansiering av lanseringsteamet, kundnara produktutveckling och ordergenererande aktiviteter
o Kostnader kopplat till marknadsféring, massor och kunddemonstrationer

e Forskning, utveckling och produktoptimering i syfte att stidrka teknologiskt ledarskap och IP-
portféljen, cirka 15 procent (cirka 15,1 MSEK)

o Fortsatt utveckling av Powerfoyle-teknologin for férbattrad prestanda till Idgre produktionskostnad

o  Optimering av nyckelmaterial samt industrialisering och validering av forbattringar
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e Investeringar i produktionsanldggning fér kapacitetsuppbyggnad och processférbéttringar i syfte
att stédrka konkurrenskraft och skalbarhet, cirka 5 procent (cirka 5,0 MSEK)

o Processforbattringar och automatisering for 6kad effektivitet och kapacitet
o Minskade personalkostnader per enhet och lagre produktionskostnader

Till féljd av Nyemissionerna om totalt minst 160 MSEK kan Exeger hantera sina nartida finansiella ataganden men,
tilsammans med bidraget om 133 MSEK fran Energimyndigheten, dven mojliggdra fortsatt utveckling av koncernen
under de kommande tolv manaderna. Styrelsen beddmer darfér att det befintliga rorelsekapitalet, inklusive
emissionslikvid fran den Riktade Emissionen och bidrag fran Energimyndigheten men exklusive emissionslikviden
fran forestdende Foretradesemission, ar tillrackligt for Exegers aktuella behov under den kommande
tolvmanadersperioden fran och med dagen for Prospektet. Med rorelsekapital i detta sammanhang avses Exegers
mojlighet att fa tillgang till likvida medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser vartefter de forfaller till betalning.
Exeger vantas under forsta halvaret 2027 vara beroende av tillgang till ytterligare externt kapital for att finansiera
den fortsatta verksamheten, den planerade produktionsuppskalningen samt framtida tillvaxtinitiativ. For ytterligare
information om verksamhetens langsiktiga finansieringsbehov, se avsnittet "Riskfaktorer - Risker relaterade fill
Exegers negativa rérelseresultat och langsiktiga finansieringsbehov’. For ytterligare information om Bolagets
rorelsekapital, se avsnittet "Kapitalstruktur, skuldséttning och annan finansiell information".

Styrelsen for Exeger ar ansvarig for innehallet i detta Prospekt. Enligt styrelsens kdnnedom éverensstdmmer den
information som ldmnas i Prospektet med sakférhéllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka
dess innebdrd har uteldmnats. | de fall informationen i detta Prospekt kommer frén en tredje part har sddan
information atergetts korrekt och savitt Exeger kdnner till och kan utréna av informationen som offentliggjorts av
sédan tredje part har inga sakférhéllanden utelémnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande.

Stockholm, 11 december 2025
Exeger Sweden AB (publ)
Styrelsen
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5 VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Foretradesemissionen genomfors genom utgivande av B-aktier. Totalt omfattar Erbjudandet hogst 106 771 822
B-aktier med ISIN-kod SE0018689994. FoOr varje aktie oavsett aktieslag i Exeger som innehas pa
avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Tva (2) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) nyemitterad
B-aktie. Vid fullteckning i Foretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 106,77 MSEK fore transaktionskostnader om
6 MSEK.

Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear") for faststidllande av vilka som &ger ratt att erhalla
teckningsratter i Féretradesemissionen ar den 11 december 2025.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 1,00 SEK per B-aktie. Courtage utgar e;.

Teckningsperiod

Teckning av B-aktier med stdd av teckningsratter ska ske genom samtidigt kontant betalning under tiden fran och
med den 12 december 2025 till och med kl. 15:00 den 30 december 2025. Under denna period kan ocksa anmalan
om teckning av B-aktier utan stdd av teckningsratter géras. Observera att de teckningsratter som inte utnyttjas blir
ogiltiga efter teckningstidens utgang och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade teckningsratter kommer att
avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear.

Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ratten att férlanga teckningsperioden. Information om detta kommer att finnas
tillgénglig pa Exegers webbplats, www.exeger.com.

Kostnader som aldggs investerare
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Féretrddesemissionen.

Foretréddesrétt och teckningsrétter

Den som péa avstamningsdagen den 11 december 2025 ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden
AB for Exegers rakning forda aktieboken ager foretradesratt att teckna B-aktier i Foretradesemissionen i forhallande
till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen. Innehavare av teckningsratter ager foretradesratt att teckna
B-aktier i forhallande till det antal teckningsratter som innehas och utnyttjas. Harutdver erbjuds aktiedgare och andra
investerare att utan foretradesratt anmala intresse om teckning av B-aktier.

Teckningsriétter

Ratten att teckna B-aktier utdvas med stdd av teckningsratter. Varje pa avstdmningsdagen innehavd aktie oavsett
aktieslag i Exeger berattigar innehavaren till en (1) teckningsratt. Tva (2) teckningsratter berattigar till teckning av
en (1) nyemitterad B-aktie.

Ingen handel med teckningsriétter
Ingen forséljning genom Bolagets férsorg kommer att ske av 6verskjutande teckningsratter. Teckningsratterna
kommer heller inte att marknadsnoteras eller pa annat satt genom Bolagets férsorg vara féremal for ordnad handel.

Ej utnyttjade teckningsrétter

Anmalan om teckning av B-aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden fran och med den 12 december 2025 till och med kl. 15:00 den 30 december 2025. Observera att
teckningsratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och forlorar darmed sitt varde.
Outnyttjade teckningsratter kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran
Euroclear. For att férhindra forlust av vardet pa teckningsratterna maste de utnyttjas for teckning av B-aktier senast
kl. 15:00 den 30 december 2025. Observera att forfarandet vid ej utnyttjade teckningsratter kan variera beroende
pa forvaltare. F6r mer information om respektive forvaltares behandling av ej utdvade teckningsratter bor forvaltaren
kontaktas direkt.
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Emissionsredovisning och anmélningssedlar
Direktregistrerade aktieédgare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen den 11 december 2025 var registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhadngande inbetalningsavi. Fullstéandigt
Prospekt finns tillgangligt p4 Bolagets webbplats www.exeger.com fér nedladdning. Den som &r upptagen i den i
anslutning till aktieboken sarskilt férda forteckning éver panthavare med flera, erhaller inte nagon information utan
underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsandes e;j.

Teckning med stéd av féretrédesratt

Teckning av B-aktier med stdd av teckningsratter kan ske genom samtidig kontant betalning under perioden fran
och med den 12 december 2025 till och med kl. 15:00 den 30 december 2025. Observera att det kan ta upp till tre
bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av
nedanstaende tva alternativ:

1. Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av B-aktier ska den

fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag fér anmélan om teckning genom betalning.
Den sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller &ndringar far goras i den pa
inbetalningsavin fértryckta texten. Anmalan &r bindande.

2. Nordic Issuings plattform
| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran

Euroclear Sweden ska teckning med stoéd av teckningsratter géras pa Nordic Issuing AB:s ("Nordic Issuing”)
plattform https://minasidor.nordic-issuing.se/ och anvadndas som underlag fér teckning genom kontant
betalning. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sérskild anmélan kan komma att I&mnas utan avseende. Anmalan ar
bindande. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Teckning med stéd av
teckningsratter ska vara Nordic Issuing tillhanda senast kl. 15:00 den 30 december 2025.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning, med respektive utan foretradesratt, ska ske i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning utan stbd av foretrdadesratt

Teckning av B-aktier utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning av B-aktier med foretradesratt,
det vill sdga fran och med den 12 december 2025 till och med kl. 15:00 den 30 december 2025. Styrelsen i Bolaget
forbehaller sig ratten att under alla omstandigheter férlanga teckningsperioden och tiden foér betalning. En sadan
férlangning ska meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggéras av Bolaget.

Anmalan om att teckna aktier utan foretradesratt ska goéras pa Nordic Issuings plattform https://minasidor.nordic-
issuing.se/.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav férvaltarregistrerat ska anmala teckning utan féretradesratt till sin
forvaltare enligt dennes rutiner. For att kunna aberopa subsidiar foretradesratt kravs det att teckningen utfors via
forvaltaren da det annars inte finns nagon mojlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat aktier saval med
som utan stdd av teckningsratter.

Det ar endast tillatet att sdnda in en (1) anmalan fér teckning utan stéd av teckningsratter. For det fall fler &n en
anmalan insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalan kan
komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Teckning 6ver 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller verstiger 15 000 EUR ska penningtvattsformular ifyllas och inséndas till Nordic
Issuing enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism. Observera att Nordic
Issuing inte kan leverera vardepapper, trots att betalning inkommit, férran penningtvattskontrollen ar Nordic Issuing
tilhanda och genomford.
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Viktig information
Krav pa NID-nummer fér fysiska personer

Nationellt ID (NID-nummer) (Eng. National Client Identifier) &r en global identifieringskod for privatpersoner. Enligt
direktiv 2014/65/EU ("MIFID II") har alla fysiska personer fran och med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och
detta nummer behdver anges for att kunna goéra en vardepapperstransaktion. Om sadant nummer inte anges kan
Nordic Issuing vara forhindrad att utféra transaktionen at den fysiska personen i fraga. Om du har enbart svenskt
medborgarskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen "SE" fdljt av ditt personnummer. Har du flera eller nagot
annat an svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara nagon annan typ av nummer. For mer information om
hur NID-nummer erhalls, kontakta din bank. Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid d& numret behover
anges pa anmalningssedeln.

Krav pa LEI-kod fér juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) ar en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID Il behdver juridiska
personer fran och med den 3 januari 2018 ha en LEI-kod for att kunna genomftra en vardepapperstransaktion. Om
sadan kod inte finns far Nordic Issuing inte utféra transaktionen at den juridiska personen i fraga.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-
konto (investerarsparkonto) eller depa/konto i kapitalférsakring ska kontrollera med sina respektive forvaltare om
och hur teckning av B-aktier kan goéras i Féretradesemissionen.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stoéd av foretrdadesratt
Om inte samtliga nya B-aktier tecknas med stdd av teckningsratter ska styrelsen besluta om tilldelning av B-aktier
som har tecknats utan stdd av teckningsratter enligt foljande:

o | forsta hand ska de nya B-aktierna tilldelas de som har tecknat nya B-aktier med stdd av teckningsratter
och utan stéd av teckningsratter anmalt att de 6nskar teckna ytterligare nya B-aktier, oavsett om de var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, i forhallande till det antal teckningsratter varje sadan person
utnyttjade for teckning av B-aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

e | andra hand ska de nya B-aktierna tilldelas andra som har tecknat nya B-aktier utan stéd av
teckningsratter och, vid éverteckning, i forhallande till det antal B-aktier som varje sadan person anmalt
att den 6nskar teckna samt, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

e For det tredje ska de nya B-aktierna tilldelas dem som har tecknat nya B-aktier enligt
emissionsgarantiataganden, i enlighet med villkoren fér sddana ataganden.

Besked om tilldelning vid teckning utan féretrddesriétt

Besked om eventuell tilldelning av B-aktier, tecknade utan féretradesratt, 1dmnas genom &versdndande av
tilldelningsbesked i form av en avrékningsnota. Likvid ska erldggas senast tva (2) bankdagar efter utfardandet av
avrakningsnotan. Nagot meddelande lIamnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan
tilldelade B-aktier komma att Gverlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma att
understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa B-aktier komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar B-aktier utan foretradesratt genom sin férvaltare kommer att erhalla besked om teckning enligt sin
férvaltares rutiner.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller ndgon annan jurisdiktion dar
deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand) vilka &ger ratt att teckna
B-aktier i Foretradesemissionen, kan vanda sig till Nordic Issuing pa Email (inffo@nordic-issuing.se) enligt ovan for
information om teckning och betalning. P& grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien,
Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller nagon
annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand
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kommer inga teckningsratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet
darmed riktas inget erbjudande att teckna B-aktier i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebéar nagra bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier
(BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De B-aktier som tecknats ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills
Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring den 12 januari 2026.

Ingen handel med BTA
BTA kommer inte att marknadsnoteras eller pa annat satt genom Bolagets forsorg vara foremal fér ordnad handel.

Ratt till utdelning
De nya B-aktierna som emitteras genom Foéretradesemissionen medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den
forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter emissionsbeslutet.

Offentliggérande av utfallet i foretrddesemissionen
Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggéras omkring den 2 januari 2026 genom pressmeddelande
fran Bolaget.

Upptagande till handel
Exegers aktier ar inte foremal fér upptagande till handel. Inte heller kommer B-aktierna som emitteras i samband
med férestdende Foretradesemission att ansékas om upptagande till handel.

Leverans av aktier

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring den 12 januari 2026,
ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare.

Utspéddning

Vid full teckning i Féretrddesemissionen kommer aktiekapitalet att 6ka med hogst 2 135 436,700026 SEK genom
utgivande av hégst 106 771 822nya B-aktier, vilket resulterar i att det totala antalet utestdende aktier i Bolaget efter
Nyemissionerna 6kar fran 213 543 644 till hogst 327 615 644 och att aktiekapitalet 6kar till hdgst 6 552 310,117854.
Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer, under férutsattning att Féretrddesemissionen
fulltecknas, att fa sin agarandel av aktier utspadd med cirka 32,59 procent.

Ovrigt

Styrelsen for Bolaget ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in Erbjudandet att teckna B-aktier i Bolaget
i enlighet med villkoren i Prospektet. Teckning av aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller
modifiera en teckning av aktier. En ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmalan kan komma att Iamnas utan beaktande.
Om likviden for tecknade B-aktier inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om
teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som
ej tagits i ansprak kommer aterbetalas. Om fler &n en anmalan av samma kategori inges kommer endast den
anmalan som senast kommit Nordic Issuing tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning pa belopp som
understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran. Registrering av Foretradesemissionen hos Bolagsverket
beraknas ske omkring den 12 januari 2026.

Garantiataganden
Bolaget har, i samband med Foretradesemissionen, ingatt garantiataganden med Giovanni Fili (genom det helagda
bolaget Opis Luma AB) och Santhe Dahl (genom det helagda bolaget Santhe Dahl Invest AB) till ett belopp om
2,92 MSEK respektive 30 MSEK, vilket motsvarar cirka 30,83 procent av Foretradesemissionen.
Garantiatagandena innebar att for det fall att inte samtliga nya B-aktier i Foretradesemissionen fulltecknas med
stdd av teckningsratter eller utan stéd av teckningsratter (i enlighet med de tilldelningsprinciper som framgar av
avsnittet "Villkor och anvisningar”) har Giovanni Fili och Santhe Dahl atagit sig att teckna aktier till sddant belopp
att (i) det sakerstalls att Bolaget tillférs minst 160 MSEK genom Nyemissionerna och (ii) upp till de ovanstdende
respektive garanterade beloppen. Ingen garantiersattning utgar for utstallda garantidtaganden. Garantiatagandena
ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantséattning eller liknande arrangemang, och féljaktligen finns
det en risk att en eller flera av ovan namnda parter inte kommer att kunna uppfylla sina respektive ataganden. Se
avsnittet "Riskfaktorer — Risker relaterade till ej sékerstéllda garantiataganden" for ytterligare information.
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6 MARKNADSOVERSIKT

Den globala marknaden for solenergilésningar som ar integrerade i elektronik befinner sig i en strukturell tillvaxtfas,
framst driven av teknologisk utveckling, hallbarhetskrav och 6kad efterfragan pa energieffektiva produkter.
Samtidigt vaxer antalet uppkopplade enheter (Internet of Things) ("loT") snabbt och uppskattades uppga till omkring
19 miljarder enheter ar 2024". Detta skapar ett 6kat behov av lokal energiférsérjning utan beroende av batteribyten.

Exegers teknologi, Powerfoyle?, &r positionerad i skarningspunkten mellan dessa trender och mojliggor att Bolagets
solceller laddar fran ljus bade inomhus och utomhus. Dessa produkter minskar driftkostnader och miljopaverkan for
tillverkare av sensorer, horlurar, annan barbar teknologi och batteridrivna produkter.

Regulatoriska drivkrafter

EU:s Green Deal, Ekodesigndirektiv via Energimyndigheten samt Taxonomiférordningen skarper kraven pa
héllbara, atervinningsbara och energieffektiva produkter. Solcellsteknik, séarskilt sddan som kan ersatta
engangsbatterier, klassificeras som majliggérande for cirkulara produktfloden.® Tekniken som Bolaget erbjuder,
Powerfoyle, mojliggor design av produkter som uppfyller dessa kriterier.

Teknologiska och kommersiella drivkrafter
Smala och flexibla solceller fér sma enheter har identifierats som ett vixande segment inom tunnfilmsteknologier.
Marknaden for tunnfilm och flexibla solceller forvantas exempelvis véxa till dver 6,1 miljarder USD ar 2033.#

Tillvaxtprognoser

Marknaderna fér inomhus- och smaskalig energiskérdning (som i loT-sammanhang) befinner sig i en tillvaxtfas.
Enligt en studie frdn Data Insight Market foérvantas marknaden for inomhusoptimerade solceller vaxa med en
genomsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) om cirka 15 procent mellan 2025-2033.5

SEGMENTINDELNING OCH MARKNADSVERTIKALER

Industriella och B2B-applikationer

Exegers l6sningar riktas i 6kande grad mot industriella miljéer och uppkopplade system inom logistik, infrastruktur,
tillverkning och sakerhet. Inom dessa omraden mojliggoér Powerfoyle energisjalvférsdrjande sensorer och enheter
med lagre driftkostnader, langre livslangd och forbattrad datainsamling.

Marknaden for energiutvinningslésningar for industriell loT uppskattas 6verskrida 4 miljarder USD ar 2030.6 Exeger
positionerar sig i detta segment som en leverantér av en nyckelteknologi som reducerar behovet av batteribyten
och starker darmed kundernas ESG-profiler.

Exeger har ett strategiskt samarbete med 3M, en global aktér inom industriell sdkerhetsutrustning. Partnerskapet
har hittills resulterat i en lansering av tva horselskydd, och ger Exeger tillgang till 3M:s internationella kundbas,
vilket ger bra férutsattningar for kommersiell expansion inom smarta barbara I6sningar och industriell loT.

Detaljhandel och smarta etiketter

Genom ett samarbete med VusionGroup, global marknadsaktér inom digital butikskommunikation och elektroniska
hyllkantsetiketter (electronic shelf labels, ESL), har Exeger strategisk tillgang till flera av varldens stora
detaljhandelskedjor. Powerfoyle mdojliggér uppkopplade smarta butikssystem som kan drivas utan underhall eller
byte av batterier. Genom att konvertera ljuset i butikerna till elektricitet, kan batteribehovet reduceras med upp till
95 procent samt minskar arbetskostnader och miljopaverkan.

Pilotprojekt har under 2025 inletts, eller forvantas starta under samma period, med 7-Eleven i Japan, en storre tysk
detaljshandelsaktor inom dagligvarusegmentet och en stor amerikansk detaljhandelskedja. Ytterligare installationer

" 10T Analytics, “State of loT 2024: Number of connected loT devices growing 13% to 18.8 billion globally”, 3 September 2024.
2 De varumarken, handelsnamn och upphovsréttigheter som namns i detta Prospekt presenteras av praktiska skal utan symbolen
™

3 European Commission, “Ecodesign for sustainable products regulation”.

4 IDTechEx, “Thin Film & Flexible Photovoltaics 2023-2033".

5 Data Insight Market, “Innovations Driving Indoor Solar Cell Market 2025-2033”, 6 April 2025.

5 Markets And Markets, "Energy Harvesting System Market Size, Share & Trends, 2025 To 2030”, Mars 2025.
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vantas under 2026. Marknaden for detta segment, det vill saga smarta detaljhandelslésningar, uppskattas éverstiga
USD 18 miljarder ar 2030.7

Konsumentelektronik

Powerfoyle utvecklades initialt fér konsumentprodukter som hérlurar, tangentbord och annan béarbar teknologi.
Teknologin anvands redan i kommersiella produkter, exempelvis Urbanista Los Angeles, Phoenix och Malibu,
Adidas RPT-02 SOL och Philips A6606. Genom att mdjliggéra sjalvladdande, batterifria produkter forbattras
anvandarupplevelsen samtidigt som miljdavtrycket minskar. Segmentet férvantas vaxa med en arlig genomsnittlig
tillvaxttakt (CAGR) pa cirka 12 procent 2023-2028.8

Férsvar och sékerhet

Inom forsvars- och sakerhetssektorn mojliggér Powerfoyle underhallsfri, tyst energiférsorjning till sensorer och
kommunikationsutrustning i falt. Integreringen av Exegers teknologi kan, utdver att mojliggéra langre driftstid, aven
bidra till utdkad funktionalitet och 6kad driftsdkerhet i dessa system. Tekniken bidrar till EU:s mal om strategisk
autonomi och motstandskraft inom kritiska férsorjningskedjor, i linje med European Defence Industrial Strategy.®

Mobilitet och specialprojekt

Powerfoyle anvands &ven inom mobilitet och forsvarsteknik, dar kraven péa robusthet, energieffektivitet och
formfaktor &r héga. Teknologin mojliggdr sjalvférsoérjande hjalmar och barbara enheter med integrerad belysning
och kommunikation, relevanta for leverans-, rdddnings- och militdra applikationer. Exempelvis har Exeger i
samarbete med varumérket POC lanserat solcellsdrivna cykelhjélmar, vilket illustrerar teknikens tilldmpbarhet i
kravande utomhusmiljder. Marknaden for barbar energiteknik inom foérsvars- och sakerhetssektorn vantas ha en
genomsnittlig arlig tillvaxttakt om cirka 8 procent 2024-2032.1°

7 Grand View Research, “Smart Retail Market (2025-2033)".

8 Allied Market Research, "Wearable Tecknology Market Size, Share, Competitive Landscape and Trend Analysis Report by
Device (Fitness, Smart Watches, Smart Glasses, Smart Clothing, Others), by Product Type (Wrist Wear, Eyewear, Hearables,
Neckwear, Bodywear, Others), by Application (Lifestyle, Consumer Applications, Entertainment, Healthcare, Fitness And Sports,
Defense, Enterprise): Global Opportunity Analysis and Industry Forecast, 2020-2031”, Mars 2022.

9 European Commission, "Our common defence industrial strategy”.

10 Allied Market Research, "Military Wearable Market”, 2024.
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7 VERKSAMHETSBESKRIVNING

OVERSIKT

Exeger ar ett svenskt teknikbolag verksamt inom sa kallad "deep-tech" med ett starkt fokus pa industriella
tilampningar. Sedan grundandet 2009 har Exeger utvecklat en ny solcellsteknologi kallad Powerfoyle. Powerfoyle
representerar en ny generation ljusenergilésningar dar energi fangas upp fran omgivande ljusmiljé — saval inomhus
som utomhus — utan att kompromissa med design, funktionalitet eller hallbarhet. Till skillnad fran traditionella
kiselsolceller mojliggor tekniken integration i en mangd applikationer inom exempelvis konsumentelektronik, 10T,
smart retail och smart workplace. Bolaget har tva tekniska plattformar: hybridceller, som sedan flera ar finns i
kommersiella produkter pa marknaden i samarbete med bland annat Adidas, POC, Urbanista, 3M och Philips, samt
inomhusceller, som ar testade, validerade och berdknas vara redo fér industriell produktion under det forsta halvaret
2026.

Under mer an ett decennium har Exeger byggt upp en teknologiplattform inom materialvetenskap, energiskapande,
tryckt elektronik och automatiserad tillverkning. Resultatet ar en marknadsfardig teknologi, en modern och skalbar
fabrik med lI6nsamt produktionsutbyte, samt en globalt omfattande patentportfdl].

VIKTIGA HANDELSER | UTVECKLINGEN AV EXEGERS VERKSAMHET

e 2009 - 2014: Exeger grundas i Stockholm av Giovanni Fili och Dr. Henrik Lindstrdm med ambitionen att
skapa banbrytande solcellsteknologi. Férsta patentfamiljen fé6r HEFFA-elektroden ldmnas in.

e  2015: Stockholm 1-fabriken, med en yta om cirka 5 000 m?, fardigstalls, tekniken industrialiseras och testas
i sma elektronikprodukter och tidiga utvecklingssamarbeten med 3M, POC och andra varuméarken inleds.

e  2019: SoftBank Group blir en strategisk partner fér global expansion och investerar 20 MUSD i Exeger.

e 2020: Powerfoyle tilldelas Grand Award of Design 2020 och flera produktprototyper inom hérlurar och
hjalmar visas offentligt.

e 2021: Exeger beslutar att uppféra en ny fabrik, Stockholm 2 och vinner "European Inventor Award” av
europeiska patentverket (EPO). Urbanista lanserar sjalviaddande hérlurar med Powerfoyle-teknik.

e 2022: Adidas lanserar sjalvladdande horlurar med Powerfoyle-teknik.

e 2023: EIB beviljar ett expansionslan till Exeger for att finansiera Stockholm 2-fabriken och Stena Sessan
AB gar in som langsiktig industriell agare. De férsta Powerfoyle-cellerna produceras i den nya fabriken i
september.

e 2024: Exeger breddar sin kundbas inom smart-retail, audio och 0T, samt inleder ett samarbete med
kinesiska OSM om ett Powerfoyle-drivet skal till Iasplattor.

TEKNOLOGI OCH PATENT

Teknologi

Powerfoyle

Bolagets huvudsakliga produkt ar solceller som séljs under varuméarket Powerfoyle. Powerfoyle-tekniken ar
egenutvecklad och patentskyddad samt fungerar i bade inomhus- och utomhusljus, oavsett ljusintensitet eller
infallsvinkel. Tekniken bygger pa en unik teknologi som efterliknar fotosyntesens ljusinfangning och mojliggor
effektiv energiomvandling bade under vanliga inomhusférhallanden och utomhus. Exeger bedomer att detta gor
Powerfoyle till en konkurrenskraftig 16sning i applikationer dar traditionella kiselsolceller inte fungerar, sasom i svagt
ljus, krdvande miljéer eller dar designfrihet ar avgdrande.

Powerfoyle skiljer sig fran konventionella solcellslésningar genom det interna elektrodmaterialet HEFFAN — en
elektriskt ledande struktur med upp till 1 000 ganger hégre ledningsférmaga &n traditionella flexibla elektroder
sasom indiumdopad tennoxid (ITO). Detta mgjliggdr en strémavledning utan anvandning av silverlinjer, vilket bade
forbattrar cellens visuella utseende och ¢kar den aktiva ytan. Till skillnad fran ITO, ett material vars produktion till
stor del &r koncentrerad till Kina, kan Exegers elektrodmaterial tillverkas med metaller fran flera stabila och globala
kallor, vilket Exeger beddémer skapar bade geopolitiskt oberoende och robusthet i férsdrjningskedjan.
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Exegers elektrodmaterial HEFFAN ger tva huvudsakliga tekniska fordelar:

o Inga silverlinjer: | traditionella solceller anvands silverlinjer for att kompensera for den héga resistansen
i deras elektrodmaterial (till exempel ITO, tunnfilm eller kisel). Dessa linjer samlar upp och transporterar
energin fran det fotoaktiva lagret. Med Powerfoyle behdévs inga silverlinjer, vilket gor det méjligt att tillverka
stora, homogena ytor med jamn funktionalitet.

o Ny cellarkitektur: Till skillnad fran andra solceller, dar elektroden placeras ovanpa det fotoaktiva lagret
och dérmed blockerar en del av ljuset, kan Exeger placera elektrodmaterialet under det fotoaktiva lagret,
vilket forbattrar ljusupptaget och dkar den totala verkningsgraden.

De tekniska fordelar som HEFFAN medfér ger Powerfoyle en storre effekttathet jamfort med andra solceller, da
avsaknaden av silverlinjer ger mer aktiv yta, samtidigt som den cellarkitektur dar elektrodmaterialet ar under det
fotoaktiva lagret ger en hogre verkningsgrad. HEFFAN medfér aven att Powerfoyle fungerar aven vid partiell
skuggning. Silverlinan som finns i andra solceller ar vanligtvis seriekopplad, vilket innebar att om en hel modul
(solcellsremsa) skuggas sa att den inte genererar nagon effekt, sa slutar aven alla andra moduler att fungera helt,
och om en halv modul skuggas ges bara halva effekten fran alla andra moduler ocksa. Det ar pa sa vis alltid den
samst presterande modulen som begransar effekten fran alla andra moduler och hela systemet. Eftersom
Powerfoyle inte kraver och inte har nagra silverlinor paverkas den inte pd samma satt av partiell skuggning. Om en
del av Powerfoyle-solcellen skuggas, oavsett var, ar det bara den skuggade delen som inte genererar nagon effekt.
Vidare medfér kombinationen av ny cellarkitektur och Exegers screentryckbaserade tillverkningsmetod (se narmare
nedan under "Tillverkningsteknik och skalbarhet") 6ppnar upp for nya designmdjligheter och estetiska uttryck som
Exeger beddmer ar unika pa marknaden.

Tillverkningsteknik och skalbarhet

Exeger tillverkar Powerfoyle genom en industriell screentryck-process, ark for ark, vilket mojliggor hog
reproducerbarhet, exakt kontroll Over materiallager, och stor designflexibilitet. Produktionsmetoden ar
egenutvecklad av Exeger och mgjliggér anvandningen av kansliga material i en standardiserad miljé utan krav pa
renrum. Produktionslinjerna i Exegers fabrik i Kista, "Stockholm 2", har miljétillstand klass B och en initial kapacitet
att producera upp till cirka 12 milioner enheter per ar' samt dimensionerat for att mojliggéra eventuell framtida
uppskalning. Anlaggningen ar vidare utvecklad for att fungera som en mall fér eventuella framtida etableringar av
produktionsanldggningar.

Eftersom Powerfoyle bygger pa helt nya material och processer, finns inga fardiga maskiner eller standardiserade
tillverkningslinjer pd marknaden. Exegers egna industrialiseringsteam utvecklar darfér bade specialiserad
produktionsutrustning och unika processer internt. Detta omfattar maskinparkdesign, konstruktion, programmering,
processoptimering, kvalitetssakring och forberedelse for fullskalig serieproduktion. Industrialiseringen fungerar som
bryggan mellan utvecklingsavdelningen och fabriken, och ar avgérande for att kunna skala teknologin effektivt.

Patent

Exeger har sedan det grundades ar 2009 haft en offensiv strategi vad avser immateriella rattigheter, med
malsattningen att skapa varaktiga intradesbarriarer for konkurrenter. Eftersom karnan i Exegers verksamhet utgors
av dess patenterade solcellsteknologi &r Bolaget beroende av dess patentportfolj. Portféljen bestod per den
31 december 2024 av o&ver 250 godkanda patent i over ett tjugotal olika patentfamiljer, som téacker
materialkompositioner, elektrodarkitektur, integrationsmetoder for olika substrat samt tillverkningsteknik. Exegers
patent och varumarken stod per den 31 december 2024 for cirka 28 procent av Exegers totala immateriella
anlaggningstillgangar och cirka 5 procent av dess totala anlaggningstillgangar. Portféljen &r geografiskt spridd och
uppdateras kontinuerligt. Exeger har latit genomféra flera oberoende sa kallade freedom-to-operate analyser i
samarbete med internationella patentbyraer och anser sig ha ett starkt och globalt skydd.

Exeger bedomer att dess strategi att pa egen hand ta produkten fran forskning och materialutveckling, via maskin-
och processuppfinning, till fullskalig produktion i egen fabrik inte bara &ar viktigt ur kostnads- och kvalitetsperspektiv,
utan aven utgoér en central del av Exegers starka immaterialrattsliga skydd. Genom att 8ga och kontrollera varje
kritiskt steg i kedjan skapas en komplex och svérkopierad kombination av patent, féretagshemligheter, unik

" Det exakta antalet enheter som kan produceras beror pa cellstorleken i varje enhet, innebdrande att den initiala
produktionskapaciteten per ar kan vara lagre an 12 miljoner enheter om det ar stérre enheter som produceras.

29



produktionsutrustning och processkunskap. Exeger bedomer att detta gor det avsevart svarare for konkurrenter att
replikera teknologin och att det ger Exeger ett Iangsiktigt och hallbart skydd pa marknaden.

AFFARS- OCH INTAKTSMODELL SAMT STRATEGIER OCH UTMANINGAR

Exegers affarsmodell bygger i grund och botten pa att utveckla, tillverka och sélja solceller. Modellen ar utformad
for att stodja global skalbarhet och effektiv kommersialisering. Exegers intédktsmodell bygger pa flera parallella
floden, anpassade for att stodja saval direkt produktférsaljning som langsiktiga strategiska partnerskap. Varje
delkomponent ar utformad for att kombinera kommersiell skalbarhet med teknisk differentiering. Exeger har en
global ambitionsnivé och bedomer att Bolaget har djup teknologisk férankring och en stark formaga att leverera
I6sningar som moéter samtidens angelagna hallbarhets- och energibehov samtidigt som det kan bidra till 6kad
I6nsamhet hos kunderna.

Direktférséljning av Powerfoyle-moduler

Exegers huvudsakliga intaktskalla bestar av férsaljning av Powerfoyle-moduler, antingen i standardiserad form eller
som kundanpassade I0sningar. Prissattningen varierar och baseras pa modulens yta, utseende, elektrisk
konfiguration och volym. Exeger anser att modellen &r enkel att skala och 1@mpar sig sarskilt val i vertikaler med
volymprodukter.

NRE-projekt (Non-Recurring Engineering)

Exegers utvecklingsintakter fran kundprojekt har historiskt varit marginella, men Exeger anser att de utgor en
strategisk mojlighet for att bygga langsiktiga affarer. | projekt dar kunder integrerar Powerfoyle for férsta gangen
debiteras kunden en viss del av det tekniska utvecklingsarbetet — dels som riskdelning, dels for att finansiera en
skraddarsydd integration. Vidare bedoémer Exeger att NRE kan starka relationen till kunden och mgjliggér snabbare
industrialisering samt 6ka sannolikheten for framtida modulfdrsaljning till kunden i fraga.

Ingrediensvarumérke

Utover teknologin i sig har Exeger etablerat Powerfoyle som ett sa kallat ingrediensvarumarke ("ingredient brand”),
det vill s&ga ett strategiskt positionerat varumarke som synliggér teknologin i slutprodukten. Det innebér att Exegers
kunder, som anvander Powerfoyle i sina produkter, pa ett synbart satt anger att Powerfoyle ingar i deras produkt.
Pa sa vis blir Exegers kunders marknadsféring indirekt marknadsforing for Exegers och Powerfoyles. Powerfoyle-
market aterfinns idag pa flera kommersiella produkter och kommuniceras i samrad med OEM-partners'?, vilket
starker bade slutkundens uppfattning och lojalitet samt differentierar partnernas produkter i konkurrensutsatta
miljder. Exeger bedémer att denna strategi ger en varumarkesdriven havstang och skapar mervarde for kunden
utdver sjalva Powerfoyle- komponenten. Powerfoyle blir darmed inte bara en energikomponent, utan ocksa en
kvalitetsbarare och en garant fér hallbar innovation. Intékterna fran affarer dar Powerfoyle anvands som ett
ingrediensvarumarke ar indirekta men paverkar kundernas slutpris, differentieringsgrad och lojalitet.

Robust och skalbar industriell infrastruktur

Exegers egna produktionsanlaggning i Stockholm bygger pa screen printing-teknologi dar solceller printas pa ark
om cirka 1 m2. Produktionsflddet &r delvis automatiserat och dimensionerat fér att méjliggdra eventuell framtida
uppskalning, med initial kapacitet att producera upp till cirka 12 miljoner enheter per ar.'3 Bolaget har med framgang
genomgatt flertalet fabriksgenomgangar, sa kallade "factory audits", fran globala kunder med hdga krav. Att Exeger
har en egen valfungerande fabrik for massproduktion som har kapacitet att snabbt skalas upp fér 6kad produktion
anser Bolaget ar en viktig del av dess strategi och langsiktiga planering, och gor att Exeger ar redo att agera snabbt
for att mota ett 6kat produktionsbehov.

ESG-férankrad verksamhetsmodell

Exeger ar sedan start byggt med héllbarhet i kdrnan. Produktion sker med 100 procent fossilfri el i Sverige och
Powerfoyle innehaller inga konfliktmaterial. Livscykelanalyser som Bolaget har utfort visar att Powerfoyle har klart
lagre klimatpaverkan an traditionella batteribaserade I6sningar i motsvarande anvéandningsomraden. Detta beror
pa att tekniken mojliggér batterilosa eller sjalvférsérjande produkter, vilket reducerar eller eliminerar behovet av
engangsbatterier, laddningskablar, eluttag och servicearbeten. En enda Powerfoyle-baserad loT-produkt kan under

2 OEM ar en forkortning av "Original Equipment Manufacturer” och asyftar féretag som tillverkar komponenter, det vill siga inte
den slutliga produkten.

'S Det exakta antalet enheter som kan produceras beror pa cellstorleken i varje enhet, innebdrande att den initiala
produktionskapaciteten per ar kan vara lagre an 12 miljoner enheter om det ar stérre enheter som produceras.
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sin livslangd ersatta ett betydande antal batterier och darigenom minska bade materialférbrukning och
miljopaverkan. Exeger beddmer att detta goér Bolaget till en attraktiv leverantér av solcellsteknik hos kunder som
lagger stor vikt vid hallbarhet i sin vardekedja.

Strategi och utmaningar

Exeger befinner sig fortsatt i en utvecklingsfas och har per datumet for detta Prospekt en mycket begrénsad
forsaljning i forhallande till dess utvecklings- och driftskostnader. Under rékenskapsaret 2024 uppgick Exegers
rérelsekostnader till 482 403 000 SEK och nettoomsattningen till 8 455 000 SEK. Exeger bedémer darfor att nasta
steg i dess utveckling och strategi ar att kommersialisera Powerfoyle och med Idnsamhet 6ka férsaljningen av sina
Powerfoyle-baserade produkter. Baserat pa antaganden om forsdljningen under 2026 har Exeger
produktionskapacitet installerad for att mota det kommande arets budget men har emellertid identifierat en utmaning
som ligger i att produktionsuppskalningen som kravs for att kommersialisera Powerfoyle och oka forsaljningen
kommer att forutsatta betydande investeringar i automation, kvalitetskontroll och logistik och kan visa sig mer
tidskravande, tekniskt komplex eller resurskravande an férvantat. Dartill ar solcellsbranschen och den typ av
teknologi som Exeger har utvecklat féremal fér snabb teknisk utveckling och fér att bibehalla och 6ka
konkurrenskraften behéver Exeger kontinuerligt vidareutveckla teknologin genom investeringar i forskning och
utveckling (se vidare "Risker relaterade till konkurrensen pd Exegers marknader" och "Risker relaterade till Exegers
produktion och kommersialisering av sina Powerfoyle-produkter”).

ORGANISATION OCH ANSTALLDA

Organisation

Exeger ar organiserat i en modern matrisstruktur som kombinerar tydliga ansvarsomraden med ett nara
tvarfunktionellt samarbete. Strukturen speglar Bolagets vardekedja, dar teknisk innovation, industrialisering och
kommersiell framdrift sker parallellt och i tdt samverkan. Detta minimerar ledtider, sakerstaller hdg kvalitet och
skapar en hog grad av flexibilitet fran idé till leverans. Bolagets operativa kdrna ar uppbyggd kring fyra faser i
utvecklings- och leveransflédet:

e Research (Forskning): Bedrivs i ndra samarbete mellan interna forskningsresurser, ledande universitet
och forskningsinstitut. Fokus ligger pa att utveckla nya material, ytstrukturer, fargteknologier och
kapslingsmetoder samt att utféra avancerad testning med ambitionen att sakerstalla lang livslangd och
hdg prestanda.

o Development (Utveckling): Tar forskningsresultaten vidare till produktionsnara koncept. Detta innefattar
integrering av Powerfoyle i olika applikationer, designanpassningar, optimering av elektrisk och mekanisk
prestanda samt verifiering i prototypstadiet.

¢ Industrialisering: Industrialiseringen fungerar som bryggan mellan utvecklingsavdelningen och fabriken,
och ar avgdrande for att kunna skala teknologin effektivt.

e Produktion och leverans: Sker vid Exegers egen fabrik i Stockholm, baserad pa screen printing-
teknologi. Har hanteras serieproduktion, kvalitetskontroller i flera steg, strategiska inkdp, logistik och
leveransplanering. Produktionsorganisationen arbetar tatt med industrialiseringsteamen for att
kontinuerligt optimera processer och minska kostnader.

Anstéllda

Under rakenskapsaren 2024, 2023 och 2022 hade Exeger i medeltal 194, 166 respektive 178 anstallda. En stor
andel av de anstéllda har forskarutbildning, erfarenhet fran avancerad tillverkning, och/eller bakgrund inom
produktutveckling, automation och hallbarhet.

| oktober 2024 meddelade Exeger att Bolaget skulle genomféra en omorganisering innebarande att cirka 25
anstallningar sades upp, i tillagg till att omkring 20 tidsbegréansade anstéllningar avbréts. Per dagen for Prospektet
har Exeger 123 anstallda, vilka samtliga ar lokaliserade till Sverige forutom en i Kina och en i Italien.
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8 UTVALD FINANSIELL DELARSINFORMATION

Den utvalda konsoliderade finansiella delarsinformationen avseende niomanadersperioden som avslutades den
30 september 2025 och som presenteras nedan har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen samt med
tilampning av Radet for hallbarhets- och finansiell rapportering RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Detta
innebar som huvudregel att de internationella redovisningsreglerna IFRS/IAS som har antagits av EU tillampas for
Bolaget sa langt som mgjligt men att vissa undantag foérekommer, vilkka framst harstammar fran
Arsredovisningslagen. Den utvalda konsoliderade finansiella delarsinformationen har inte reviderats eller granskats
Oversiktligt av Bolagets revisor. Om inget annat uttryckligen anges har ingen finansiell information i detta Prospekt
reviderats eller granskats Oversiktligt av Bolagets revisor. Informationen ar hamtad fran Bolagets interna
redovisningssystem och utgdr oreviderad finansiell information.

KONCERNENS RESULTATRAKNING

For niomanadersperioden som avslutades den

TSEK
30 september
Not 2025 2024

Nettoomsattning 2 885 8 193
Aktiverat arbete for egen rakning 5072 9616
Ovriga rérelseintékter 6 090 60 204
Summa 14 047 78 013

Rorelsens kostnader

Materialkostnader 1254 -4 860
Ovriga externa kostnader -61 562 -115 549
Personalkostnader 2 -115724 -136 140
Av-"och 'neds'krl\umlngar av materiella och immateriella 78 134 140 969
anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader -1778 -742
Summa rérelsens kostnader -255 943 -398 260
Rorelseresultat -241 896 -320 247
Finansiella intakter 3 10 882 1349
Finansiella kostnader 3 -24 441 -15 098
Resultat fran finansiella poster -13 559 -13 749
Resultat fore skatt -255 455 -333 996
Inkomstskatt 99 922
Periodens resultat -255 356 -333 074
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KONCERNENS BALANSRAKNING

TSEK Per den 30 september
Not 2025 2024

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten mm. 56 682 85 370
Patent och varumarken 24 771 28 855
Ovriga immateriella tillgangar 5933 3461
Summa immateriella anlaggningstillgangar 87 386 117 686

Materiella anldggningstillgangar

Nyttjanderatt byggnad 111 268 131 959
Forbattringsutgifter, annans fastighet 69 104 67 843
Maskiner och inventarier 67 986 68 952
Byggnadsinstallationer, annans fastighet 1112 1322

Pagaende arbete och forskott avseende materiella

anlaggningstiligangar 82 385 101 996
Summa materiella anlaggningstillgangar 331 855 372 072
Finansiella anldaggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran 2729 2332
Summa finansiella anlaggningstillgangar 2729 2332
Summa anlaggningstillgangar 421 970 492 090
Omsattningstillgangar

Varulager 79 251 87 045
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 5650 11 486
Ovriga fordringar 2 089 5818
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 026 22 470
Summa kortfristiga fordringar 102 016 126 819
Likvida medel 4 25765 198 339
Summa omséttningstillgangar 127 781 325158
SUMMA TILLGANGAR 549 751 817 248
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TSEK Per den 30 september

Not 2025 2024
EGET KAPITAL
Aktiekapital 5 1429 1138
Ovrigt tillskjutet kapital 2030 114 1884 702
Annat eget kapital inklusive arets resultat -1 948 762 -1 577 186
Summa eget kapital 82781 308 654
SKULDER
Langfristiga skulder
Leasingskuld, langfristig del 97 945 118 896
Skulder till kreditinstitut, langfristig del 6 268 654 282 500
Summa langfristiga skulder 366 599 401 396
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut, kortfristig del 6 - 27 091
Forskott fran kunder 125 -
Leverantorsskulder 9533 23110
Ovriga skulder 38 722 -2 384
Leasingskuld, kortfristig del 22 798 21576
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 29 194 37 805
Summa kortfristiga skulder 100 372 107 198
Summa skulder 466 971 508 594
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 549 751 817 248
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Ej Ovrigt Annat eget Eget kapital
Aktiekapital ~ registrerat tillskjutet kapltalclnkl. By Summa eget
b ) . arets moderbolagets kapital
aktiekapital kapital -
resultat aktiedgare
1 januari 2025 1138 - 1885109 -1693372 192 875 192 875
Totalresultat
Arets resultat -255 356 -255 356 -255 356
Forandring | 34 -34 -34
omrakningsdifferenser
Ovrigt totalresultat for aret
Summa totalresultat - - - -255 390 -255 390 -255 390
Transaktioner med aktiedgare
Optionsprogram
Nyemission aktier 291 145 005 145 296 145 296
Emissionskostnader
Summa transaktioner med 291 - 145005 - 145 296 145 296
aktiedgare
30 september 2025 1429 - 2030114 -1948 762 82 781 82 781
1 januari 2024 1083 - 1670998 -1244139 427 942 427 942
Totalresultat
Arets resultat -333 074 -333 074 -333 074
Forandring | 27 27 27
omrakningsdifferenser
Ovrigt totalresultat for aret
Summa totalresultat - - - -333 047 -333 047 -333 047
Transaktioner med aktiedgare
Optionsprogram 236 236 236
Nyemission aktier 55 302 036 302 091 302 091
Emissionskostnader -88 568 -88 568 -88 568
Summa transaktioner med 55 - 213704 - 213 759 213 759
aktiedgare
30 september 2024 1138 - 1884702 -1577186 308 654 308 654
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

For niomanadersperioden som avslutades den

TSEK 30 september
Not 2025 2024

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -241 896 -320 246
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

;Jtra,j;rrllig;g;r;ing av avskrivningar och 75315 140 924

- Reavinst/férlust anldggningstillgangar 2829 -

- Ovriga ej kassapéverkande poster 7 2025 -58 846
Erhallen ranta 884 322
Erlagd ranta -11 476 -7 941
Erlagd skatt -2 537 -176
;i;f::ﬁ:;e:\:érgf;g;::;:;e verksamheten fore 174 856 245 963
Forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning varulager -959 -40 843
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 2449 -3402
Okning/minskning évriga kortfristiga skulder -22 248 -2400
Summa forandringar i rorelsekapital -20 758 -46 645
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -195 614 -292 608
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -6 463 -8 701
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -9 593 -30 311
Kassaflode fran investeringsverksamheten -16 056 -39 012
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission 145 295 302 091
Emissionskostnader -116 -86 915
Teckning/aterkop av optioner - 236
Upptagande av lan - 283 030
Amortering av lan -23 000 -12 273
Amortering leasingskuld -19 423 -18 359

36



Ovrig finansieringsverksamhet 44 766 -1 654
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 147 522 466 156
Omrakningsdifferenser i likvida medel -764 -476
Periodens kassafléde -64 912 134 060
Likvida medel vid periodens bérjan 90 677 64 279
Likvida medel vid periodens slut 25765 198 339
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

Bolaget tillampar Europeiska vardepappersmyndighetens (ESMA) riktlinjer avseende alternativa nyckeltal i detta
Prospekt. Riktlinjerna syftar till att gora alternativa nyckeltal i finansiella rapporter mer tillférlitliga, jdmférbara
och/eller begripliga, och déarmed frdmja nyckeltalens anvéndbarhet. Med ett alternativt nyckeltal avses i dessa
riktlinjer ett nyckeltal som mater historiska eller framtida finansiella resultat, finansiell stallning eller kassafléden,
men som exkluderar eller inkluderar belopp som inte skulle justerats pd samma sétt i det mest jamforbara
nyckeltalet som definieras enligt IFRS.

Exeger anser att nedanstdende alternativa nyckeltal, tillsammans med operativa nyckeltal och nyckeltal som ar
definierade enligt Bolagets redovisningsprinciper, underlattar forstaelsen for Bolagets finansiella trender. De
alternativa nyckeltalen ger ocksa vardefull kompletterande information for att mojliggéra for koncernledningen,
investerare, och andra intressenter att beddma Koncernens utveckling och resultat. Vidare ska sadana alternativa
nyckeltal, s som Exeger har definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande benamningar som
anvands av andra bolag. Det beror pa att nyckeltalen inte alltid definieras pd samma satt och andra bolag kan
berdkna dem pa annat satt an Exeger. For definitioner och syften avseende anvandningen av alternativa nyckeltal,
se avsnittet "—Definitioner av alternativa nyckeltal’ nedan, och for avstdmningar av ovan ndmnda nyckeltal, se
avsnittet "—Avstdmningstabeller fér alternativa nyckeltal’ nedan. De alternativa nyckeltalen har inte reviderats eller
granskats av Bolagets revisor.

MSEK Per och for niomanadersperioden Per och for rakenskapsaret som avslutades den
som avslutades den 30 september 31 december
2025 2024 2024 2023 2022
EBITDA -163,8 -179,2 —263,0 -283,8 -254,9
Soliditet, % 15,1 37,8 28,2 57,4 68,9

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Nyckeltal Definition Syfte

EBITDA Roérelseresultat innan av- och EBITDA anvands som ett matt pa
nedskrivningar samt innan Bolagets underliggande operativa
jamforelsestérande poster. prestation fore av- och

nedskrivningar samt
jamforelsestérande poster och ar
ett komplement till rorelseresultatet

(EBIT)
Soliditet Eget kapital delat med Ett traditionellt matt for att visa
balansomslutning. finansiell risk uttryckt som eget

kapital i férhallande till de totala
tillgangarna. Visar foretagets
stabilitet och férmaga att motsta
forluster.
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AVSTAMNINGSTABELLER FOR ALTERNATIVA NYCKELTAL

Nedanstaende tabeller anger avstamningar av alternativa nyckeltal for Exeger utifran poster, delsummor eller
totalsummor som, om inget annat anges, hamtats fran Bolagets reviderade konsoliderade finansiella rapporter med
tillhérande noter for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2024, 2023 och 2022 samt Exegers
oreviderade deldrsinformation med tillhérande noter avseende niomanadersperioden som avslutades den
30 september 2025. De alternativa nyckeltalen har inte reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

MSEK Per och for niomanadersperioden Per och for rakenskapsaret som avslutades den 31

som avslutades den 30 september december

2025 2024 2024 2023 2022

Rérelseresultat (EBIT) -241,9 -320,2 -398,8 -411,8 -330,6
Av- och nedskrivningar -78,1 -141,0 -135,8 -128,0 -75,7
av materiella och
immateriella
anlaggningstillgangar
EBITDA -163,8 -179,2 —263,0 —283,8 -254,9
Summa eget kapital 82,8 308,7 192,9 4279 671,5
Summa tillgangar 549,8 817,2 685,1 745,0 974,3
Soliditet, % 15,1 37,8 28,2 57,4 68,9

39



NOTER

NOT 1. VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER,
UPPSKATT-NINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR

Finansiella kostnader

’ Valutakursdifferenser -739 -496
REDOVISNINGSANDAMAL
Rantekostnader avseende -2 741 -3139
Inledning ‘
Exeger Sweden AB (publ) med dotterforetag bedriver leasingskulder
verksamhet som omfattar utveckling och kommersialisering Rantekostnader avseende 20 668 10776
av Dye Sensitized Solar Cells (DSC). o
langfristiga skulder
Koncernredovisningen ar upprattad i moderbolaget Exegﬁzr Svriga rantekostnader 555 5
Sweden AB (publ) 556777-6926, ett aktiebolag som ar
registrerat i Sverige och har sitt site i Stockholm. Summa finansiella kostnader 24 441 -15 098
Besoksadressen till huvudkontoret &r Brinellvdgen 32 och Resultat fran finansiella poster, 13559 13749
postadressen ar Box 55597, 102 04 Stockholm. netto
Samtliga belopp redovisas i tusentals svenska kronor " Avser omvérdering av langfristig skuld till Europeiska
(TSEK) om inte annat anges. Investeringsbanken.
Varulager
Fran och med februari 2025 férdelas anskaffningsvardet for
ran oo o gsvaree NOT 4. LIKVIDA MEDEL
individuella artiklar i varulagret utifran standardpris i stéllet
for FIFO (forst in forst ut). 2025-09-30  2024-09-30
NOT 2. ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA SAMT Balansrakningen
UPPLYSNINGAR OM PERSONAL Kassa och bank 25765 198 339
Foér niomanadersperioden som avslutades den 30 Summa likvida medel i 25 765 198 339
september balansrékningen
Ersattningar till anstéllda 2025 2024
Léner och ersattningar 78 885 90 285 Kassaflodesanalysen
Sociala kostnader 25 493 29 385 Kassa och bank 25 765 198 339
Pensionskostnader 9342 12 046 Summa likvida medel i 25765 198 339
. kassaflodesanalysen
Ovriga personalkostnader 2004 4424
Summa 115724 136 140
NOT 5. EGET KAPITAL
Genomsnittligt antal Aktierna har ett kvotvarde pa 0,02 kr per aktie. Alla per
anstllda 2025 2024 balansdagen registrerade aktier ar fullt betalda. Totalt antal
registrerade aktier pa balansdagen uppgick till 71 438 644
varav varav st och totalt registrerat aktiekapital uppgick till 1 428
men men - 773,054013 kr.
Sverige 158,9 108,5 194,2 135,2 "
NOT 6. SKULDER TILL KREDITINSTITUT OCH OVRIG
Totalt 158,9 108,56 194,2 135,2 FINANSIERINGSVERKSAMHET
Skulder till kreditinstitut 2025-09-30 2024-09-30
NOT 3. FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER AB Svensk Exportkredit ) - 27 091
For niomanadersperioden som 2025 2024 Europeiska Investeringsbanken 2 268 654 282 500
avslutades den 30 september - .
Summa skulder till kreditinstitut 268 654 309 591
" Lanet blev aterbetalt i sin helhet i februari 2025.
Finansiella intékter 2 Varav 258 801 TSEK avser lan och 9 853 TSEK avser optioner per
den 30 september 2025.
Ranteintakter 132 819
Omvérdering avseende langfristig 10 750 530
skuld”
Summa finansiella intakter 10 882 1349
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NOT 7. OVRIGA EJ KASSAFLODESPAVERKANDE

POSTER

For niomanadersperioden som 2025 2024
avslutades den 30 september

Valutakursjustering operativt kapital 1243 -
Lan fran Energimyndigheten - -59 461
konverterat till bidrag

Ovriga ej kassapaverkande poster 782 615
Summa ej kassaflodespaverkande 2025 -58 846

poster
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9 OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

Informationen som presenteras nedan syftar till att underiatta forstaelsen fér och utvarderingen av trender och
férdndringar i Koncernens operationella resultat och finansiella stéllning. Informationen nedan ska ldsas
tillsammans med avsnitten "Utvald historisk finansiell information” och "Kapitalstruktur, skuldséttning och annan
finansiell information" samt Bolagets konsoliderade arsredovisningar for rékenskapsaren 2024, 2023 och 2022 med
tillhérande noter som har inférlivats i Prospektet genom hénvisning, se avsnittet "Handlingar inférlivade genom
hénvisning", samt den ej éversiktligt granskade och ej reviderade, finansiella delarsinformationen fér perioden 1
Januari — 30 september 2025 med jamfbrelseinformation for motsvarande period 2024. Féljande avsnitt innehaller
framatriktade uttalanden som é&r féremal for vissa risker och osékerhetsfaktorer. Bolagets faktiska resultat kan
komma att avvika véasentligt fran vad som férvéntats i de framatriktade uttalandena till féljd av manga olika faktorer,
inklusive, men inte begrénsat till, vad som anges i Prospektet, sarskilt i avsnittet "Riskfaktorer”.

Exeger befinner sig i en accelererad industrialiserings- och kommersialiseringsfas och har under de senaste aren
genomgatt en transformation fran ett forskningsintensivt utvecklingsbolag till en industriell aktér med global
kommersiell kapacitet. De finansiella resultaten speglar en investeringsintensiv tillvéxtfas med negativt kassaflode,
men ocksa stegvisa forbattringar i rorelsekapacitet, effektivitet och kommersiell mognad. Pa kort sikt har Bolaget
prioriterat investeringar i produktion och teknik, snarare &n I6nsamhet.

JAMFORELSE MELLAN PERIODEN 1 JANUARI — 30 SEPTEMBER 2025 OCH 1 JANUARI — 30 SEPTEMBER
2024

Operativ utveckling

Under perioden 1 januari — 30 juni 2025 har Exeger fokuserat pad kostnadsoptimering och effektivisering av
verksamheten till foljd av férsenad kommersiell utrullning av flera kundprojekt enligt besked i slutet av 2024. Arbetet
har samtidigt inriktats pa att starka den industriella basen genom férbattrad automatisering, processoptimering och
Okat produktionsutbyte (yield). Utvecklingen av plattformen fér inomhussolceller har fortsatt, med industrialiseringen
berdknad att vara fardigstalld under férsta halvaret 2026.

Det genomsnittliga antalet anstéllda minskade fran 192 till cirka 159 personer, och kostnadsbasen for perioden 1
januari — 31 december 2025 reducerades med cirka 35 procent jamfort med motsvarande period 2024. Bolaget
lanserade i januari 2025, tillsammans med sin samarbetspartner VusionGroup, produkten Edgesense med
Powerfoyle-teknologin pa en detaljhandelsmassa i USA samt installerade de forsta tva testbutikerna med denna
produkt pa en 7-eleven-butik i Japan i april 2025. Under perioden 1 januari — 30 september 2025 fardigstallde
Kapsch en produktionslina samt lanserade biltransponderprodukten med Powerfoyle. Exeger forvantar sig att
Kapsch bérjar bestalla volym under det férsta halvaret 2026.

Resultatrdkning

Nettoomséttningen for perioden 1 januari — 30 september 2025 uppgick till 2,9 MSEK, jamfért med cirka 8,2 MSEK
fér motsvarande period 2024. Minskningen forklaras framst av férsenade kundlanseringar inom detaljhandel och
loT-segmentet, samt farre produktlanseringar inom konsumentelektronik samt forsenad lansering av plattformen
for inomhussolceller. Ovriga rérelseintikter minskade markant med -51,1 MSEK, fran 60,2 MSEK for perioden 2024
till SEK 6,1 MSEK fér motsvarande period 2025, detta da det markant stdrre beloppet under perioden 2024 var det
lan som efterskanktes fran Energimyndigheten i form av ett bidrag som togs upp som 0&vrig rorelseintakt.
Rorelseresultatet (EBIT) forbattrades till -241,9 MSEK (-320,2 MSEK), vilket speglar de pagaende effekterna av
bolagets kostnadsbesparingsprogram. EBITDA uppgick till —163,8 MSEK (-179,2 MSEK), en forbattring som
berodde pa lagre rorelsekostnader.

Balansrékning

Per den 30 september 2025 uppgick soliditeten till 15,1 procent (37,8 procent). Balansomslutningen fér perioden 1
januari — 30 juni 2025 minskade till 549,8 MSEK (817,2 MSEK), framst drivet av en minskning i eget kapital som
foljd av arets resultat under perioden, samt mindre investeringar och mindre kapitalisering av forsknings- och
utvecklingstid. Eget kapital for perioden minskade till 82,8 MSEK (308,7 MSEK), huvudsakligen till foljd av
arsperiodens forlust for Bolaget. Likvida medel minskade till cirka 25,8 MSEK per den 30 september 2025, fran
198,3 MSEK f6r motsvarande period 2024, framst till folid av en lagre omsattning och mindre likvider fran
kapitaltillskott som inte fullt motverkade det negativa operativa kassaflddet.
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Kassafléde

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick for perioden 1 januari — 30 september 2025 till -195,6 MSEK
(-292,6 MSEK), vilket speglar bolagets kostnadsbesparingsprogram och resulterande minskning av Iépande
driftskostnader. Investeringarna minskade till 9,6 MSEK f6r perioden 1 januari — 30 december 2025, jamfért med
30,3 MSEK foér motsvarande period 2024. Bolaget finansierade verksamheten genom en nyemission om 145,3
MSEK.

JAMFORELSE MELLAN PERIODEN 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2024 OCH 1 JANUARI - 31 DECEMBER
2023

Operativ utveckling

Under perioden 1 januari — 31 december 2024 fortsatte Exeger att skala sin verksamhet och starka den industriella
basen. Fokus lag pa automatisering, processoptimering och kommersiell etablering. Bolaget sakrade ett Ian fran
Europeiska Investeringsbanken (EIB) om 35 MEUR, varav man utnyttjat 25 MEUR, samt tva nyemissioner om totalt
20 MEUR, vilket gav en starkt kapitalbas for att moéjliggora fortsatt expansion och utveckling. Ett dver tio ar gammalt
lan fran Energimyndigheten om 59 MSEK omvandlades till ett bidrag, vilket ytterligare férbattrade Bolagets
finansiella position. Genomsnittligt antal anstallda fér perioden 6kade till cirka 194 anstallda (166), framst kopplat
till férstarkning inom produktion och forsaljning. Under det fiarde kvartalet 2024 erhdlls besked om att utrullningen
av flera stora kontrakt skulle férsenas med upp till ett ar. Vidare initierade Bolaget omgaende stora
kostnadsbesparingsprogram for att sdnka den manatliga kostnadsbasen.

Resultatrdkning

Nettoomsattningen for perioden 1 januari — 31 december 2024 uppgick till 8,5 MSEK, jamfért med 13,3 MSEK for
motsvarande period 2023, vilket framst forklaras av tidsférskjutningar i kundprojekt. Ovriga rérelseintakter for
perioden 6kade daremot kraftigt till 60,5 MSEK (1,5 MSEK), huvudsakligen hanforligt till bidrag och aktiverat arbete.
Rorelseresultatet forbattrades nagot till -398,8 MSEK (-411,8 MSEK), medan EBITDA uppgick till —=263,0 MSEK
(—283,8 MSEK). Den forbattrade resultattrenden speglar 6kad produktivitet och kostnadskontroll trots fortsatt hdga
investeringar.

Balansrékning

Per den 31 december 2024 uppgick soliditeten till 28,2 procent (57,4 procent), vilket reflekterar den dkade
skuldsattningen till foljd av upptagandet av lanet frdn den Europeiska Investeringsbanken (EIB).
Balansomslutningen for perioden 1 januari — 31 december 2024 minskade till 685,1 MSEK (745,0 SMEK),
huvudsakligen till félid av stérre avskrivningar och nedskrivningar av kapitaliserad utveckling. Eget kapital for
perioden minskade till 192,9 MSEK (427,9 MSEK), huvudsakligen till foljd av arets forlust fér Bolaget. Rantebarande
skulder 0kade kraftigt till 540 MSEK (144 MSEK), framst till foljd av upptagandet av lanet fran den Europeiska
Investeringsbanken (EIB). Likvida medel 6kade nagot till cirka 90,7 MSEK vid utgangen av 2024, fran 64,3 MSEK
féregaende ar, aven det framst till foljd av det nyupptaget EIB-lanet samt genomférda nyemissioner som delvis
motverkade det negativa operativa kassaflodet.

Kassafléde

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick for perioden 1 januari — 31 december 2024 till -366,2 MSEK
(—280,6 MSEK), vilket speglar en fortsatt hdg investeringstakt i produktion och kommersialisering. Investeringarna
minskade fran 71,6 MSEK for perioden 1 januari — 31 december 2023 till 66,1 MSEK fér motsvarande period 2024.
Investeringarna har primart avsett produktionsutrustning och teknisk utveckling. Kapitalanskaffningen genom EIB-
lanet och emissionerna sakerstallde tillgang till erforderligt rorelsekapital for fortsatt expansion.

JAMFORELSE MELLAN PERIODEN 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2023 OCH 1 JANUARI - 31 DECEMBER
2022

Operativ utveckling
Mellan 2022 och 2023 tog Exeger viktiga steg mot kommersiell etablering. Bada produktionsanlaggningarna var i
drift, vilket mojliggjorde de forsta leveranserna till kunder inom konsumentelektronik och l1oT. Bolaget minskade fran
ett genomsnitt pa 177 personer fran perioden 1 januari — 31 december 2022 till 166 personer fér motsvarande
period 2023. Samtidigt starktes kvalitets- och miljdprocesser genom férnyade |SO-certifieringar. Bolaget
intensifierade sina FoU-insatser, starkte ledningsstrukturen och etablerade en mer skalbar produktionsmodell infor
framtida volymdokningar.
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Resultatrakning

Nettoomsattningen dkade till 13,3 MSEK for perioden 1 januari — 31 december 2023 jamfort med 6,6 MSEK for
motsvarande period 2022. Okningen var framst drivet av forséljning av prototyper och design win-projekt'®. De
totala rorelsekostnaderna steg som en foljd av uppskalning av produktionen, 6kade FoU-investeringar och
rekrytering, vilket resulterade i ett rorelseresultat for perioden 1 januari — 31 december 2023 pa -411,8 MSEK jamfort
med -330,6 MSEK for motsvarande period 2022. EBITDA uppgick till -283,8 MSEK (-254,9 MSEK) foér perioden 1
januari — 31 december 2023, vilket aterspeglar fortsatt investeringstakt inom FoU och generell industrialisering.

Balansrékning

Per den 31 december 2023 uppgick soliditeten till 57,4 procent, jamfért med 68,9 procent per den 31 december
2022, vilket aterspeglar Bolagets fortsatta investeringsfas. Balansomslutningen minskade fran 974,3 MSEK per den
31 december 2022 till 745,0 MSEK per den 31 december 2023, huvudsakligen till féljd av avskrivningar av materiella
tillgadngar och nedskrivningar av immateriella tillgangar. Eget kapital uppgick till 427,9 MSEK per den 31 december
2023 (671,5 MSEK per den 31 december 2022), och rantebarande skulder 6kade nagot fran 133 MSEK till 144
MSEK. Likvida medel minskade fran 279,5 MSEK per den 31 december 2022 till 64,3 MSEK per den 31 december
2023, till foljd av det negativa kassaflédet fran den I6pande verksamheten trots kapitaltillskott under aret.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for perioden 1 januari — 31 december 2023 uppgick till -280,6 MSEK
(-294 MSEK), drivet av det negativa rorelseresultatet och det hdga rérelsekapitalbehovet. Investeringar i materiella
och immateriella tillgangar uppgick till 71,6 MSEK (114,4 MSEK), framst hanforligt till produktionsutrustning och
utvecklingsprojekt. Bolaget finansierade verksamheten dels genom erhélina bidrag, dels genom en nyemission i
2022 om 176,9 MSEK, vilket mojliggjorde fortsatt satsning p& kommersialisering och produktionskapacitet.

VASENTLIGA FORANDRINGAR SEDAN DEN 30 SEPTEMBER 2025

Efter rapportperiodens utgang har Bolaget tillforts ytterligare finansiering om cirka 127,08 MSEK, genom en
bryggfinansiering om 44,65 MSEK och en riktad nyemission om 82,43 MSEK (den Riktade Emissionen). Den
Riktade Emissionen, som annonserades den 6 november 2025, riktades till bade befintliga aktiedgare och externa
investerare till en teckningskurs om 1,00 SEK per aktie. Bryggdfinansieringen I6pte utan ranta eller
upplaggningsavgift, och dess konvertering till aktier godkéndes vid extra bolagsstdmman den 4 december 2025
(Brygglanskonverteringsemissionen). Langivarna ar darutéver berattigade till en provision motsvarande 50 procent
av lanebeloppet (cirka 22,33 MSEK), vilken beddémts skalig av Exegers styrelse utifran Bolagets omedelbara behov
av kortfristig finansiering. Samtliga langivare har atagit sig att kvitta denna provision mot teckning av nyemitterade
aktier till 1,00 SEK per aktie, inom ramen fér Brygglanskonverteringsemissionen.

Under perioden fran den 30 september 2025 till datumet for detta Prospekt har Bolaget fortsatt arbetet med
kommersialiseringen av Powerfoyle-teknologin. Bland annat har de forsta testinstallationerna genomférts hos en
storre amerikansk detaljhandelskedja, samt den forsta butiksinstallationen etablerats i samarbete med en storre
apotekskedja i Centraleuropa.

Samtidigt har Bolagets kostnadsbesparingsprogram fortsatt att implementeras och fa effekt, vilket omfattar
effektivisering av produktion, minskade konsultkostnader och andra driftskostnader. Programmen beddms medféra
en kostnadsreduktion om cirka 50 procent beraknat pa jamférelse mellan kostnadsnivan under hdsten 2024 (cirka
35 MSEK) och kostnadsnivan for ingadngen i 2026 (cirka 17 MSEK), vilket starker Bolagets finansiella uthallighet
och operativa flexibilitet infor den fortsatta kommersialiserings- och expansionsfasen. Se ytterligare information om
vasentliga forandringar i Bolaget sedan den 31 december 2024 under "Kapitalisering, skuldséttning och annan
finansiell information — Vdsentliga férandringar efter den 31 december 2024" nedan.

4 Ett design-win betyder att en kund har valt att integrera Exegers teknik, Powerfoyle, i sin produktdesign. Det &r ett avgérande
kommersiellt steg dar kunden bestdmmer sig for att bygga in Exegers solcellsteknologi i en kommande produktdesign.
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10 KAPITALISERING, SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt beskriver Exegers kapitalstruktur och skuldséttning per den 30 september 2025.
Information per den 30 september 2025 i detta avsnitt har inte varit foremal fér granskning eller revision av Bolagets
revisor. Tabellerna i detta avsnitt bér ldsas tillsammans med avsnittet "Operationell och finansiell éversikt", och
Bolagets finansiella rapporter for rékenskapsédren som avslutades den 31 december 2024, 2023 och 2022 med
tilhérande noter som finns inférlivade i Prospektet genom hénvisning, se avsnittet "Legala fragor och
kompletterande information — Handlingar inférlivade genom hénvisning". Inga vésentliga féréndringar har skett
sedan den 31 december 2024 avseende kapitaliseringen i Koncernen utéver vad som framgar nedan och beskrivs
under rubriken "-Betydande férdndringar efter den 31 december 2024",

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Tabellerna nedan aterger information om Exegers eget kapital och skuldsattning per den 30 september 2025.

MSEK 30 september 2025
Summa kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 100,4
For vilka garanti stallts -
Mot annan sékerhet" 22,8
Utan sakerhet? 77,6
Summa langfristiga skulder (exklusive den kortfristiga delen av l&ngfristiga skulder) 366,6
Garanterade® 258,8
Med sakerhet?) 97,9
Utan garanti/utan sékerhet® 9,9
_Eget kapital 82,9
Aktiekapital 1,4
Reservfond(er)® -52,3
Ovriga reserver”) 133,8
Totalt 549,9

1) Avser kortfristiga leasing-skulder gallande hyresavtal for lokaler om 22,8 MSEK som presenteras pa separat rad i
delarsrapporten.

2) Avser o6vriga kortfristiga skulder om 77,6 MSEK som presenteras pa separata rader i delarsrapporten.

3) Avser langfristiga skulder till kreditinstitut (Europeisk Investeringsbanken) om 258,8 MSEK som &r inkluderade i posten "Skulder
till kreditinstitut, langfristig del" i balansrakningen.

4) Avser langfristiga leasingskulder om 97,9 MSEK som presenteras pa separat rad i delarsrapporten.

5) Avser ovriga langfristiga skulder om 9,9 MSEK som &r inkluderade i posten "Skulder till kreditinstitut, langfristig del" i
balansrakningen.

6) Inkluderar reserver for Bolagets fond for utvecklingsarbeten.

7) Inkluderar egna aktier om SEK 15,4 MSEK, 6verkursfond om 2 009,8 MSEK, balanserat resultat om -1 640,9 MSEK, periodens
totalresultat for perioden 1 januari — 30 september 2025 om 250,4 MSEK, och omrakningsreserver om 0,8 MSEK.
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NETTOSKULDSATTNING

MSEK 30 september 2025
(A) Kassa och bank 25,8
(B) Andra likvida medel -
(C) Ovriga finansiella tillgangar -
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 25,8
(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men exklusive den -
kortfristiga andelen av langfristiga skulder)

(F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder®) 22,8
(G) Kortfristig finansiell skuldséttning (E+F) 22,8
(H) Kortfristig finansiell skuldséattning netto (G-D) -3,0
() Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och skuldinstrument)? 356,7
(J) Skuldinstrument -
(K) Langfristiga leverantdrsskulder och andra skulder® 9,9
(L) Langfristig finansiell skuldsattning (I+J+K) 366,6
(M) Total finansiell skuldsattning (H+L) 363,6

1) Avser kortfristig leasingskuld gallande hyresavtal for lokaler om 22,8 MSEK som presenteras pa separat rad i delarsrapporten.
2) Avser langfristig leasingskuld gallande hyresavtal for lokaler om 97,9 MSEK som presenteras pa separat rad i delarsrapporten
och langfristig del av skulder till kreditinstitut (Europeisk Investeringsbanken) om 258,8 MSEK som ar inkluderade i posten "skulder
till kreditinstitut, langfristig del" i balansrakningen.

3) Avser andra langfristiga skulder om 9,9 MSEK som éar inkluderade i posten "skulder till kreditinstitut" i balansrakningen.

INDIREKT SKULDSATTNING OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Indirekta skulder och eventualforpliktelser ska presenteras enligt regler i Kommissionens delegerade forordning
(EU) 2019/980 och ESMA:s riktlinjer om informationskrav enligt Europaparlamentets och Radets forordning (EU)
2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller
tas upp till handel pa en reglerad marknad ("Prospektférordningen”) ("Riktlinjerna"). Syftet ar att ge information om
vasentlig skuldsattning som inte aterspeglas i tabellerna ovan. Exeger beddmer sig inte ha négra
eventualforpliktelser enligt Riktlinjerna som inte framgéar av not 20 i Koncernens rakenskaper, vilka finns inforlivade
i Prospektet genom hanvisning, se avsnittet "Legala frdgor och kompletterande information — Handlingar inférlivade
genom hénvisning".

FINANSIERING

Den 7 december 2023 ingick Bolaget ett kreditfacilitetsavtal med Europeiska Investeringsbanken (EIB) avseende
ett totalt belopp om upp till 35 MEUR, se vidare nedan under "-Finansieringsavtal", for att delfinansiera utvecklingen
av en kommersiell produktionsanlaggning for solceller i Sverige. Bolaget har inte stallt nagra sakerheter for sina
ataganden under kreditfacilitetsavtalet.

Finansieringsavtal

Den 7 december 2023 ingick Bolaget, genom dotterbolaget Exeger Operations AB, ett bilateralt tidsbundet
kreditfacilitetsavtal med Exeger som lantagare och Europeiska Investeringsbanken som langivare (sadsom andrat
genom ett tilldggsavtal daterat den 9 februari 2024 respektive den 14 augusti 2025). Kreditfacilitetsavtalet ar
uppdelat pa tva trancher om 25 MEUR respektive 10 MEUR och det tillgangliga kreditutrymmet ar givet villkoren
under avtalet fullt utnyttjat av Bolaget. Lan under kreditfacilitetsavtalet far anvandas till att finansiera utvecklingen
av en kommersiell produktionsanlaggning for solceller i Sverige i syfte att 6ka Bolagets produktionskapacitet for att
mota marknadsefterfragan. Kreditfacilitetsavtalets slutliga forfallodag ar den 28 december 2028. Utestaende
trancher under kreditfacilitetsavtalet ska amorteras med tre lika stora halvarsvisa amorteringar fram till slutlig
forfallodag for respektive tranch, med start den 28 november 2027. Samtliga utestaende belopp ska aterbetalas pa
den slutliga forfallodagen. Kreditfacilitetsavtalet innehaller finansiella kovenanter knutna till storleken av Exegers
och dess dotterbolags kontanta medel och vissa likvida placeringar. Kreditfacilitetavtalet innehaller &ven sedvanliga
utfastelser och garantier samt sedvanliga ataganden avseende upptagande av skuld, stéllande av sakerhet och
forsaljningar och forvarv vilka var for sig ar féremal fér kommersiellt férhandlade undantag. Vidare innehaller
kreditfacilitetsavtalet bestdmmelser som begrénsar Bolagets mdjlighet att géra utdelningar.
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RORELSEKAPITALUTLATANDE

Bolaget beddémer att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for att tillgodose Exegers behov under den
kommande tolvmanadersperioden. Med rérelsekapital avses i Prospektet Bolagets mojlighet att fa tillgang till likvida
medel for att fullgoéra sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning.

TRENDER OCH VASENTLIGA FORANDRINGAR

Den senaste utvecklingen och aktuella trender

De senaste viktigaste utvecklingstrenderna for Bolaget under perioden fran utgéngen av rakenskapsaret 2024
framtill dagen for Prospektet framgar avsnitten "Marknadséversikt" och "Verksamhetsbeskrivning — Strategi och
utmaningar". Utdver det som beskrivs ovan samt i avsnittet "Riskfaktorer— "Risker relaterade till Exegers produktion
och kommersialisering av sina Powerfoyle-produkter”, "Risker relaterade till konkurrensen pa Exegers marknader”
och "Risker relaterade till Exegers negativa rérelseresultat och langsiktiga finansieringsbehov" samt nedan under
"-Betydande férdndringar efter den 31 december 2024" finns det inte for Bolaget nagra kanda trender, osakerheter,
krav, ataganden eller handelser som med rimlig sannolikhet kommer att f& en vasentlig inverkan pa Bolagets
utsikter under det innevarande rakenskapsaret.

Vésentliga férdndringar efter den 31 december 2024

Bryggfinansiering

For att tillgodose Bolaget omedelbara behov av kortfristig finansiering ingick Bolaget omkring manadsskiftet
augusti/september 2025 avtal om bryggfinansiering, som I6pte utan ranta eller upplédggningsavgift, med vissa storre
aktiedgare, bland annat Stena Sessan AB, motsvarande 44,65 MSEK. Avtalet foreskrev att bryggfinansieringen
skulle aterbetalas genom kvittning mot nyemitterade aktier i Bolaget (Brygglanskonverteringsemissionen), vilket
godkdndes av en extra bolagsstamma i bolaget den 4 december 2025 (se vidare nedan under
"-Kapitalanskaffningar"). Avtalet om bryggfinansiering gav vidare langivarna en ratt till provision motsvarande 50
procent av tillhandahallet kapitalbelopp, sammanlagt 22,33 MSEK. Provisionen utbetalades i form av kvittning mot
nyemitterade aktier inom ramen fér Brygglanskonverteringsemissionen (se vidare nedan under -
Kapitalanskaffningar") och bedémdes skalig mot bakgrund av Exegers omedelbara behov av kortfristig finansiering.

Annan finansiering

Bolaget har den 26 november 2025 beviljats ett bidrag om 133 MSEK fran Energimyndigheten, vilket kommer att
betalas ut till Bolaget i tvd omgangar i december 2025 respektive april 2026. Bidraget grundar sig pa ett pilot- och
demonstrationsprojekt som drivs av Exeger avseende utveckling av innovativa, hallbara, skalbara och
konkurrenskraftiga inomhussolceller baserade pa Bolagets egenutvecklade teknologi. Syftet ar att arbeta for att
etablera en ny gron svensk storindustri och mojliggora ett fossilfritt samhalle, dar stod for projektet har ansokts inom
ramen for Energimyndighetens satsning Industriklivet. Energimyndighetens stdd riktas fill initiativ som bedéms ha
hdg klimatnytta, stark innovationshojd och potential till industriell uppskalning.

Kapitalanskaffningar

Exeger har under forsta halvan av 2025 genomfért kapitalanskaffningar genom riktade emissioner till befintliga
aktiedgare och nya investerare. En sammanstalining av de kapitalanskaffningar som nyemissioner genomférts
framgar nedan:

e Den 21 mars 2025 beslutade Exegers styrelse, med stdd av bemyndigande fran arsstdmman den 10 juni
2024, om en riktad emission om hogst 4 092 000 B-aktier till ett flertal investerare, bland annat 57 Stars
Global Opportunity Fund och Absolute Unlisted AB, innebarande en 6kning av aktiekapitalet med hogst
81 849,009958 SEK. Styrelsen beslutade aven om riktad nyemission av hégst 10 919 090 B-aktier till
aktiedgare (daribland Stena Sessan AB och Santhe Dahl Invest AB) som lamnat bryggfinansiering till
Exeger under februari och mars 2025, under forutsattning av efterféljande godkdnnande av en extra
bolagsstdamma i Exeger den 24 april 2025, innebérande en 6kning av bolagets aktiekapital med hégst 218
381,826573 SEK.

e Vid extra bolagsstamman i Exeger den 24 april 2025 beslutades att godkanna styrelsens beslut fran den
21 mars 2025 om riktad nyemission till bland annat Stena Sessan AB och Santhe Dahl Invest AB av hogst
10 919 090 B-aktier, motsvarande en 6kning av aktiekapitalet med hégst 218 381,826573 SEK.
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e Den 5 november 2025 beslutade Exegers styrelse, med stéd av bemyndigande fran arsstdmman den
10 juni 2025, om en riktad emission om hogst 82 430 000 B-aktier till vissa befintliga aktiedgare och
externa investerare till en teckningskurs om 1,00 SEK per B-aktie (Riktade Emissionen), innebarande en
Okning av aktiekapitalet med hdgst 1 648 600,200786 SEK. Styrelsen beslutade &ven om riktad
nyemission av hdgst 66 975 000 B-aktier till vissa befintliga aktiedgare och externa investerare till en
teckningskurs om 1,00 SEK per B-aktie till aktieagare som lamnat bryggfinansiering till Exeger under
augusti 2025 (Brygglanskonverteringsemissionen) (se vidare under "-Bryggfinansiering ovan"), under
forutsattning av efterfoljande godkadnnande av en extra bolagsstamma i Exeger den 4 december 2025,
innebarande en 6kning av bolagets aktiekapital med hogst 1 339 500,163107 SEK.

e Vid extra bolagsstamman i Exeger den 4 december 2025 beslutades att godkanna
Brygglanskonverteringsemissionen, dvs. styrelsens beslut fran den 5 november 2025 om riktad
nyemission till de aktiedgare som lamnat bryggfinansiering till Bolaget under augusti/september 2025 av
hogst 66 975 000 B-aktier, motsvarande en 6kning av aktiekapitalet med hdgst 1 339 500,163107 SEK.
Den extra bolagsstdmman beslutade aven att godkdnna genomférande av Féretrédesemissionen.

Operationellt

Exeger har i sekvenser fran hdsten 2024 till sommaren 2025 gjort en dversyn av sin organisation vilket inkluderat
genomférande av ett omfattande sparpaket och nedskarning av Exegers personalstyrka, vilket vasentligt minskat
Bolagets I6pande kostnader. Sparpaketet har inneburit att Exegers kostnader fér ersattningar till anstallda minskat
fran cirka 20 MSEK per manad till cirka 8,5 MSEK per manad med start vid arsskiftet 2025/2026.

Utover reducerade kostnader for ersattningar till anstéllda har Bolaget genomfért en &éversyn av &vriga
rorelsekostnader i syfte att anpassa kostnadsnivan till den nya organisationsstrukturen, vilket minskat Bolagets
I6pande kostnader fran cirka 35 MSEK per manad under hosten 2024 till cirka 17 MSEK per manad fran och med
januari 2026. Denna Oversyn inkluderar minskade I6pande kostnader for bland annat externa tjanster,
marknadsforing, IT och programvarulicenser, samt andra driftrelaterade utgifter. Syftet med atgarderna har varit att
minimera kostnader och samtidigt positionera Bolaget fér att kunna skala upp verksamheten vid eventuella
tillkommande och bindande kundorder.

Védsentliga investeringar sedan den 31 december 2024
Exeger har inte gjort nagra vasentliga investeringar sedan den 31 december 2024 och har inte heller nagra
investeringar som ar pagaende och/eller for vilka fasta ataganden redan har gjorts.

Anmérkning fran revisor i revisionsberiéttelsen for rdakenskapsaret 2024

| Bolagets revisionsberattelse avseende rakenskapsaret 2024 uppmarksammade Bolagets revisor att det forelag
en vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift, eftersom tvivel om Bolagets och Koncernens
férmaga att fortsatta verksamheten foreldg om planerad finansiering inte sakerstalldes. Revisorns anmarkning i
revisionsberattelsen anges i sin helhet nedan:

Viésentliga osédkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan Vvill vi fédsta uppmérksamheten pa
férvaltningsberéttelsen och rubriken Férvédntad framtida utveckling, samt not K23 i
arsredovisningen och koncernredovisningen. Dér framgér det att moderbolaget kommer behéva
ytterligare finansiering under 2025. Vidare framgar att kapital forvéntas tillfbras genom en
kombination av nyemission och lan. Om planerad finansiering inte sékerstélls féreligger en risk
rérande koncernens fortsatta drift. Detta medfér sammantaget att det féreligger en vésentlig
osékerhetsfaktor rérande moderbolaget och koncernens finansiering som kan leda till betydande
tvivel om moderbolaget och koncernens férmaga att fortsétta verksamheten.
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11 STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

STYRELSEN

Styrelsen har sitt séte i Stockholms kommun, Sverige. Enligt Exegers bolagsordning ska styrelsen besta av lagst
tre och hogst nio ledaméter samt hogst en suppleant. Per dagen fér Prospektet bestar styrelsen av sju
styrelseledamoter valda for tiden intill slutet av nasta arsstémma.

Tabellen nedan visar styrelseledamoéterna, deras befattning och vilket ar de valdes in i styrelsen.

Namn Befattning Styrelseledamot sedan
Kai Gruner Styrelseordférande 2015
Giovanni Fili Styrelseledamot 2009
Robert Taflin Styrelseledamot 2012
Per Langer Styrelseledamot 2017
Carl-Johan Svennewall Styrelseledamot 2017
Astrid Rauchfuss Styrelseledamot 2021
Karl Swartling Styrelseledamot 2021

Nedan redovisas ytterligare information om styrelseledamoéternas fodelsear, befattning, utbildning, erfarenhet,
pagaende uppdrag och tidigare uppdrag under de senaste fem aren, samt innehav av finansiella instrument i
Exeger. Uppdrag i dotterbolag i Exeger-koncernen har exkluderats.

Kai Gruner
Fédd 1965. Styrelseordférande sedan 2016.

Eget och narstdendes innehav av finansiella instrument i Exeger: 1 625 B-aktier.

Utbildning/erfarenhet: Doktorsexamen i foretagsekonomi fran University of Mdinster, Tyskland, och en
masterexamen i elektroteknik fran Karlsruhe Institute of Technology, Tyskland. Kai Gruner ar tidigare Senior
Partner och Managing Director pa Boston Consulting Group (BCG) i bade Sverige och Tyskland. Kai Gruner har
Over 25 ars erfarenhet av strategi och féretagsutveckling inom teknikintensiva branscher.

Andra pagaende uppdrag/befattningar utanfér Exeger: Styrelseordférande och styrelseledamot i Medvind AB,
Freemelt Holding AB (publ) och i Freemelt AB. Styrelseledamot i Kadastra AB, Tre Frén AB, BGT Best Green Tech
Sweden AB, Gruner First Invest AB, Gruner Second Invest AB och Gruner Third Invest AB.

Tidigare uppdrag/befattningar utanfér Exeger (senaste fem aren): Styrelseledamot i Sigrid Therapeutics AB.
Likvidator i Madeleine Gruner AB.

Giovanni Fili
Fédd 1976. Styrelseledamot sedan 2009. Chief Executive Officer sedan 2009.

Eget och nérstaendes innehav av finansiella instrument i Exeger: 4 000 000 A-aktier och 2 043 430 B-aktier™®.

Utbildning/erfarenhet: Masterexamen i foretagsekonomi fran Handelshdgskolan i Stockholm. Giovanni Fili har
studerat finans och historia vid Bocconi University, Milano och har mer &n 20 ars erfarenhet av entreprendrskap
och kommersialisering av hdgteknologi.

'S B-aktier innehas indirekt genom bolaget Opis Luma AB.
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Andra pagdende uppdrag/befattningar utanfér Exeger: Styrelseledamot i Dimest AB, OL Stockholm 1 AB, Opis
Luma AB, Atrogi AB, Sigrid Therapeutics AB, Opis Luma Holding AB, Opis Luma consulting Aktiebolag, Lignin
Industries AB, Molindo Energy AB, Kuyumcu Holding AB och Velv AB.

Tidigare uppdrag/befattningar utanfér Exeger (senaste fem aren): Styrelseledamot i NLP Stockholm AB.

Robert Taflin
Fédd 1969. Styrelseledamot, sedan 2012.

Eget och narstdendes innehav av finansiella instrument i Exeger: 742 013 B-aktier.

Utbildning/erfarenhet: Utbildad fastighetsméaklare. Robert Taflin &r en erfaren entreprenér och investerare inom
olika branscher men primart inom fastigheter och makleri.

Andra pagaende uppdrag/befattningar utanfér Exeger: Styrelseordférande och styrelseledamot i Tepidus
Aktiebolag, Aeonic Virapark Hyresfastigheter AB, BrickBase AB, Aeonic Osmo AB, Aeonic Veddesta Fastighets
AB, Aeonic Veddesta AB, Azenta AB, SENS Development 1 AB, Taneon Tosterén AB, Happy Neighbour in Sweden
AB, Taneon Tosteron AB, Taneon Fastigheter AB, Uppsala Libroback 7:2 AB, Aeonic JV Holding AB, Uppsala
Borjetull Fastighets AB, Uppsala Boérjetull Holding AB, Uppsala Boérjetull Fastighets 2 AB, Uppsala Borjetull
Garagefastighets AB, Uppsala Borjetull Kv.3 del 2 AB, Uppsala Bérjetull Kv.2 del 1 AB och Uppsala Borjetull Kv.1
del 1 AB. Styrelseledamot i Run Equity AB, Paui AB, Vik 1:81 AB, Atrogi AB, Paui Holding AB och Aeonic AB.
Vidare ar Robert Taflin styrelseordférande och styrelseledamot i samtliga bolag inom Aeonic-koncernen.

Tidigare uppdrag/befattningar utanfér Exeger (senaste fem aren): Styrelseordférande och styrelseledamot i
Vasterhejde Fastigheter AB, Forsells Bygg i Stockholm AB, Virapark Fastighets AB, Independent Fam Investment
Sweden AB, Hemsehem AB, Tilleike AB och Sudar Fastigheter i Visby AB. Styrelseledamot i Gotlandsbyggen
Aktiebolag, Hattens fastigheter Aktiebolag, Atrogi Incentive AB, CPP SG66 Holdings AB, Austar Fastigheter AB,
Hentaf AB, Bostadsrattsforeningen Signallottan 1, Bostadsrattsféreningen Signallottan 2, Bostadsrattsféreningen
Signallottan 3, Bostadsrattsforeningen Andersro 1, Bostadsrattsféreningen Andersro 2 och Bostadsrattsforeningen
Andersro 3.

Per Langer
Fédd 1969. Styrelseledamot, sedan 2017.

Eget och narstdendes innehav av finansiella instrument i Exeger: -

Utbildning/erfarenhet: Kandidatexamen i energiteknik frdn Vasterds tekniska hogskola och masterexamen i
ekonomi fran Karlstads universitet. Per Langer har varit VD for Fortum Sverige AB och har lang erfarenhet av
energibranschen och industriell ledning. Per Langer har &ven haft flera ledande befattningar inom
Fortumkoncernen.

Andra pagaende uppdrag/befattningar utanfér Exeger: Styrelseordférande, styrelseledamot och VD i Polar Capacity
AB. Styrelseordférande och styrelseledamot i Polar Energy Boden AB och Polar Energy Boden Holding AB.
Styrelseledamot och VD i Polar Energy Solutions AB samt FLX Utility AB. Styrelseledamot i Polar EV Charge &
Storage AB, Polar Battery AB och Hafslund Celsio AS. 50% &agare av FusionTransform Holding AB.

Tidigare uppdrag/befattningar utanfér Exeger (senaste fem aren): Styrelseordférande, Styrelseledamot och VD i
Fortum Sweden AB och Fortum Power AB. Styrelseordférande i Chempolis OY. Executive Vice President i Fortum
OY. Styrelseledamot i Effektbolaget i Sverige AB, Effektbolaget i Brista AB och NRE Nordic Rail Projekt | AB.
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Carl-Johan Svennewall
Fédd 1974. Styrelseledamot, sedan 2017.

Eget och narstdendes innehav av finansiella instrument i Exeger: 1 389 083 B-aktier.

Utbildning/erfarenhet: Masterexamen i ekonomi fran Handelshdgskolan i Helsingfors.

Andra pagaende uppdrag/befattningar utanfér Exeger: Styrelseordférande och styrelseledamot i Quickchannel AB,
Screen9 Holding AB (publ), Rugen33 AB och 7 Out Media AB. Styrelseledamot och VD i Ryttarviken invest AB.
Styrelseledamot i Ryttarholmen Aktiebolag, Fasadglas Béacklin Aktiebolag, bARK Fasadsystem AB, Fasadglas i
Uppsala AB, Enovation AB, Tobieson & Svennewall Aktiebolag, OGGroup AB, Fasadglas Glasprojekt i Sverige AB,
Fasadglas Fastigheter i Hultsfred AB, Exeger Operations AB och Bostadsrattsféreningen Westmans Vag.

Tidigare uppdrag/befattningar utanfér Exeger (senaste fem aren): Styrelseledamot i Fastighet Ansgar 2 AB, Vetri i
Malardalen AB, Fastighets AB Handelskvinnan, Bostadsréttsféreningen Mitt i Are 1988 och Bostadsréttsféreningen
Biografen Penthouses.

Astrid Rauchfuss
Fédd 1974. Styrelseledamot, sedan 2021.

Eget och narstdendes innehav av finansiella instrument i Exeger: 13 150 B-aktier.

Utbildning/erfarenhet: Civilekonomexamen fran INSEAD i Singapore och Fontainebleau, masterexamen i fysik fran
Ludwig Maximilian University i Minchen samt programmet "Women on Boards: Succeeding as a Corporate
Director" vid Harvard Business School i Boston, USA.

Andra pagaende uppdrag/befattningar utanfér Exeger: Styrelseledamot i Eraneos, ledamot av tillsynsstyrelsen och
ordférande i revisions- och riskkommittén i Fairphone B.V., ledamot i radgivningsndamnden i Marlborough Partners
och ordférande i revisionsutskottet samt ledamot av tillsynsstyrelsen i Orcan Energy AG.

Tidigare uppdrag/befattningar utanfér Exeger (senaste fem aren): Ledamot i radgivningsndmnden i Neterra och
partner pa Boston Consulting Group i Miinchen, med expertis inom digital transformation och TMT (Technology,
Media & Telecom).

Karl Swartling
Fédd 1965. Styrelseledamot, sedan 2021.

Eget och nérstdendes innehav av finansiella instrument i Exeger: 64 190 352.16

Utbildning/erfarenhet: Civilekonomexamen fran Handelshdgskolan i Stockholm. Karl Swartling har tidigare varit VD
for Sjatte AP-fonden, partner pa McKinsey & Co och medlem i Kungliga Vetenskapsakademins placeringskommitté.

Andra pagaende uppdrag/befattningar utanfér Exeger: Styrelseledamot i Kognic AB. VD fér Stena Sessan AB samt
styrelseledamot i flertalet dotterbolag inom Stena Sessan-koncernen.

Tidigare uppdrag/befattningar utanfor Exeger (senaste fem aren): -

16 Samtliga aktier innehas av Stena Sessan AB.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Exegers koncernledning bestar per dagen for Prospektet av sex personer. Nedan redovisas uppgifter om deras
fodelsear, befattning, utbildning, erfarenhet, pagaende uppdrag och tidigare uppdrag under de senaste fem aren,
samt innehav av finansiella instrument i Exeger. Uppdrag i dotterbolag har exkluderats.

Namn Befattning Verksam inom
ledningen sedan

Giovanni Fili Chief Executive Officer 2009
Henrik Lindstrém Chief Technology Officer 2009
Lucas Ternqvist Interim Chief Financial Officer 2025
Georgios Foufas Chief Commercial Officer 2016
Joakim Ahsberg Chief Corporate Functions Officer 2019
Anders Henningsson Chief Research and Industrialisation 2019
Sixten Jansson Chief Manufacturing Officer 2024
Giovanni Fili

Fo6dd 1976. Chief Executive Officer sedan 2009.

Eget och nérstdendes innehav av finansiella instrument i Exeger: Se ovan under "- Styrelsen".

Utbildning: Se ovan under "-Styrelsen".
Erfarenhet: Se ovan under "-Styrelsen".

Andra pagaende uppdrag/befattningar utanfér Exeger: Se ovan under "- Styrelsen".

Tidigare uppdrag/befattningar utanfér Exeger (senaste fem aren): Se ovan under "- Styrelsen".

Henrik Lindstrom
Fédd 1967. Chief Technology Officer sedan 2009.

Eget och narstdendes innehav av finansiella instrument i Exeger: -

Utbildning/erfarenhet: Doktorsexamen och filosofie licentiat i fysikalisk kemi samt kandidatexamen i oorganisk kemi
vid Uppsala universitet. Henrik Lindstrédm har mer an 30 ars forskningserfarenhet inom solenergisektorn samt har
flera godkanda och sokta patent.

Andra pagéende uppdrag/befattningar utanfér Exeger: -

Tidigare uppdrag/befattningar utanfér Exeger (senaste fem aren): -

Lucas Ternqvist
Fodd 1998. Interim Chief Financial Officer sedan 2025.

Eget och narstdendes innehav av finansiella instrument i Exeger: 3 940 B-aktier.

Utbildning/erfarenhet: Kandidatexamen inom féretagsekonomi fran Handelshogskolan i Stockholm och
civilingenjérsexamen inom industriell ekonomi fran Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm.

Andra pagaende uppdrag/befattningar utanfér Exeger: Styrelseledamot och VD fér Belt of Sweden AB.

Tidigare uppdrag/befattningar utanfér Exeger (senaste fem aren): Styrelseledamot och VD i Annelis Halsa i
Ostersund AB och bolagsman i Lupe Investments Handelsbolag.
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Georgios Foufas
Fodd 1977. Chief Commercial Officer sedan 2016.

Eget och narstdendes innehav av finansiella instrument i Exeger: -

Utbildning/erfarenhet: Doktorsexamen i finansiell matematik och civilingenjorsexamen i teknisk fysik fran Chalmers
tekniska hdgskola.

Andra pagaende uppdrag/befattningar utanfér Exeger: Styrelseledamot i Molon Invest AB, Molon Holding AB och
HSB Bostadsrattsférening Gnistan nr 236 i Stockholm.

Tidigare uppdrag/befattningar utanfor Exeger (senaste fem aren): -

Joakim Ahsberg
Fédd 1972. Chief Corporate Functions Officer sedan 2019.

Eget och narstdendes innehav av finansiella instrument i Exeger: 3300 B-aktier.

Utbildning/erfarenhet: Joakim Ahsberg har studerat féretagsekonomi och statistik vid Stockholms universitet,
statsvetenskap vid Sédertérns hogskola samt foretagsekonomi, statsvetenskap och statistik vid Uppsala universitet.

Andra pagéende uppdrag/befattningar utanfér Exeger: -

Tidigare uppdrag/befattningar utanfor Exeger (senaste fem aren): -

Anders Henningsson
Fodd 1969. Chief Research and Industrialisation sedan 2019.

Eget och narstdendes innehav av finansiella instrument i Exeger: 5 500 B-aktier.

Utbildning/erfarenhet: Doktor och civilingenjor inom teknisk fysik vid Uppsala universitet.

Andra pagéende uppdrag/befattningar utanfér Exeger: -

Tidigare uppdrag/befattningar utanfér Exeger (senaste fem aren): -

Sixten Jansson
Fédd 1971. Chief Manufacturing Officer sedan 2024.

Eget och narstdendes innehav av finansiella instrument i Exeger: 82 500 B-aktier.

Utbildning/erfarenhet: Masterexamen fran Abo Akademi, Finland.

Andra pagéende uppdrag/befattningar utanfér Exeger: -

Tidigare uppdrag/befattningar utanfér Exeger (senaste fem &ren): Styrelseledamot och VD for Crane AB samt
styrelseordférande och VD for Crane Holding AB.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren (i) domts i
bedragerirelaterat mal, (ii) varit stallféretradare i bolag som forsatts i konkurs eller likvidation (annat an frivillig
likvidation) eller genomgatt foretagsrekonstruktion, (iii) bundits vid och/eller utfardats pafélider for brott av
reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar) eller (iv) férbjudits av domstol att
ingd som medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att utdva ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent.

Det har inte forekommit nagra sarskilda éverenskommelser med storre agare, kunder, leverantérer eller andra
parter enligt vilken nagon av medlemmarna i styrelsen eller koncernledningen har valts in i styrelsen eller anstallts
i koncernledningen. Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har ingatt avtal med Bolaget
avseende formaner vid uppdragets upphdrande.
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Det férekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledamoter eller medlemmar av ledningsgruppen. Det
foreligger inga intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och medlemmarna av ledningsgruppens ataganden
gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra dtaganden. Flera av medlemmarna i styrelsen och
ledningsgruppen har daremot ekonomiska intressen i Bolaget som en féljd av deras direkta eller indirekta innehav
av aktier i Bolaget eller innehav av teckningsoptioner i Exeger Operations AB inom ramen for Exegers utestaende
incitamentsprogram, se vidare under "Aktiekapital och dgarférhallanden - Konvertibler, teckningsoptioner och
incitamentsprogram”.

Samtliga styrelseledamoéter och medlemmar i koncernledningen kan nas via Bolagets adress, Brinellvagen 32,
114 28 Stockholm, Sverige.

Skatteprocesser for vissa styrelseledaméter

Skatteverket har efter granskning omprévat Giovanni Filis och Robert Taflins inkomstdeklaration for ett antal
inkomstar. Skatteverkets har begart att viss utdelning till Giovanni Fili och Robert Taflin som Iamnats inom ramen
for kapitalforsakringar, med tillampande av lag (1995:575) mot skatteflykt ska beskattas hoégre an den
avkastningsskatt som betalats. Forvaltningsratten meddelade dom i april och bifll Skatteverkets yrkande genom
att héja Giovanni Filis och Robert Taflins inkomst av tjanst och inkomst av kapital for ett antal ar. Giovanni Fili och
Robert Taflin har dverklagat férvaltningsrattens domar till kammarratten som annu inte avgjort dessa mal.

REVISOR

Den 10 juni 2025 beslutade arsstdmman om omval av Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB ("PwC") som revisor
for tiden intill slutet av nasta arsstdamma. Henrik Boman (fédd 1974) ar huvudansvarig revisor sedan 2025. Henrik
Boman ar auktoriserad revisor och medlem i FAR (branschorganisationen for auktoriserade revisorer). Under
perioden som tacks av den historiska finansiella informationen i Prospektet var PwC revisor, med Niklas Jonsson
(fodd 1974) som huvudansvarig revisor fran arsstamman 2020 till arsstamman 2025. Niklas Jonsson ar auktoriserad
revisor och medlem i FAR (branschorganisationen for auktoriserade revisorer). PwC:s kontorsadress ar Torsgatan
21, 113 97 Stockholm. PwC har varit revisor under hela den period som omfattas av den historiska finansiella
informationen i detta Prospekt.
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12 BOLAGSSTYRNING

LAGSTIFTNING

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag och regleras av svensk lagstiftning, framst aktiebolagslagen och
arsredovisningslagen.

BOLAGSSTAMMA

Enligt aktiebolagslagen ar bolagsstdamman bolagets hogsta beslutande organ. Pa bolagsstamman utdvar
aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel faststallande av resultat- och balansrakningar, disposition av
bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens ledamoéter, val av styrelseledamoéter och revisor samt
ersattning till styrelsen och revisorn.

Arsstamman maste hallas inom sex manader fran rakenskapsarets slut. Utdver arsstimman kan det kallas till extra
bolagsstdmmor. Enligt bolagsordningen ska kallelse till bolagsstdmmor ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar samt pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett annonseras
i Svenska Dagbladet.

Riétt att delta i bolagsstdmmor

Aktiedgare som vill delta vid en bolagsstdmma maste vara inférd i den aktiebok som férs av Euroclear Sweden per
den dag som infaller sex bankdagar fére stamman samt meddela Bolaget om sitt deltagande senast det datum som
anges i kallelsen till stamman. Aktiedgare kan delta vid bolagsstamman personligen eller genom ombud och aven
bitradas av hogst tva personer. Vanligtvis ar det mojligt for en aktieagare att anmala sig till bolagsstdmman pa flera
olika satt, vilka anges i kallelsen till bolagsstamman. Utover att meddela Bolaget om sin avsikt att delta vid
bolagsstamman maste aktiedgare vars aktier ar forvaltarregistrerade, genom en bank eller annan forvaltare, begara
att dess aktier tillfalligt registreras i eget namn i den av Euroclear Sweden férda aktieboken fér att ha ratt att delta
vid bolagsstdamman. En aktiedgare, eller dess ombud, ar berattigad att rosta foér samtliga aktier som aktiedgaren
innehar eller representerar. A-aktier ska medfora det antal roster som motsvarar det l&gre av (i) tio réster och (ii)
det antal roster (avrundat till ndrmast heltal) som resulterar i att samtliga utestdende A-aktier av serie A har sa nara
35 procent som mdjligt av det totala antalet roster. B-aktier har en (1) rost per aktie.

Initiativ fran aktiedgarna

En aktieagare som vill fa ett arende behandlat vid bolagsstdmman maste begara detta skriftligen hos styrelsen.
Arendet ska tas upp vid bolagsstdmman under férutsattning att begéran har kommit in till styrelsen senast en vecka
fore den tidpunkt da kallelse enligt aktiebolagslagen tidigast far utfardas, eller efter denna tidpunkt men i sadan tid
att arendet kan tas upp i kallelsen till bolagsstamman.

VALBEREDNING

Bolaget antog vid arsstdmman 2022 en instruktion for valberedningen som innebér att en valberedning ska
sammankallas bestdende av representanter utndmnda fran minst tre av bolagets storsta aktiedgare/grupper av
aktiedgare, vid den sista affarsdagen i augusti, vilka dénskat utndmna en representant. Styrelsens ordférande
sammankallar valberedningen, och deltar i valberedningens méten utan rostratt. Valberedningen utser sin
ordférande vid sitt forsta mote. Styrelseordféranden, styrelseledaméter eller anstallda i koncernen ska inte vara
ordférande i valberedningen.

Valberedningen ska lamna forslag till: val av ordférande i styrelsen, val av dvriga ledamoéter i styrelsen, arvode och
annan ersattning for styrelseuppdrag till var och en av ledaméterna och ordféranden, val och arvodering av
revisorer, samt ordférande vid arsstamman. Valberedningen ska vidare, om det beddéms erforderligt, Iamna forslag
till &ndringar i ordningen for valberedningen.

Valberedningen utses for en mandattid fran att den bildas fram till dess att nasta valberedning bildas. Om en
ledamot avgar i fortid kan valberedningen vélja att utse en ny ledamot. Forutsatt att den aktiedgare som utsett den
ledamot som avgatt fortfarande ar en av de storsta aktiedgarna i bolaget ska aktiedgaren tillfragas att utse en ny
ledamot. Om denna aktiedgare avstar fran att utse en ledamot kan valberedningen tillfraga nasta aktiedgare i
storleksordning som inte tidigare har utsett en ledamot i valberedningen. Om agarstrukturen i bolaget férandras kan
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valberedningen valja att andra sin sammanséattning sa att valberedningen pa ett lampligt satt speglar agarbilden i
bolaget.

STYRELSE

Styrelsens arbete

Styrelsen ar Bolagets nast hdgsta beslutsfattande organ efter bolagsstdmman och Bolagets hogsta verkstallande
organ. Styrelsens arbetsuppgifter anges i aktiebolagslagen. Vidare styrs styrelsens arbete av styrelsens
arbetsordning, som antas av styrelsen varje ar. Arbetsordningen styr arbets- och ansvarsférdelningen mellan
styrelsen, dess ordférande och VD.

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for Bolagets organisation och forvaltningen av Bolagets angeldgenheter.
Styrelsen ska se till att Bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och Bolagets
Overgripande ekonomiska situation i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Styrelsen ansvarar for att faststalla
mal och strategier for Bolagets verksamhet, att granska Bolagets verksamhet och fortlépande félja upp Bolagets
utveckling och ekonomiska stéllning i forhallande till de faststallda malen. Styrelsen ansvarar for att Koncernens
finansiella rapportering upprattas i dverensstammelse med lag och tillampliga redovisningsprinciper samt for att
kvalitetssakra Bolagets finansiella rapportering. Styrelsen har dven som uppgift att tillse att det finns en
tillfredsstallande kontroll av Bolagets efterlevnad av lagar och foreskrifter. Styrelsen ska i férsta hand agna sig at
langsiktiga fragor och/eller fragor av stor betydelse for Bolaget. Vidare ar det styrelsens uppgift att utse VD, anta
VD-instruktioner samt évervaka VD:s lI6pande forvaltning av Bolaget.

Styrelsens ordférande representerar styrelsen saval externt som internt inom Bolaget. Ordféranden ska organisera
och leda styrelsens arbete, och sakerstalla att detta arbete utdvas effektivt och i enlighet med tillampliga lagar och
andra foreskrifter. Ordféranden ska tillse att styrelseméten halls nar de behdvs, att styrelsens arbete utvarderas
arligen och att styrelsens beslut verkstalls effektivt.

| enlighet med Exegers bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hdgst nio styrelseledamdter med hogst
en suppleant. Per dagen for Prospektet bestar styrelsen av sju stammovalda ledaméter, som presenteras i avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor — Styrelse".

Styrelsen kan inratta utskott med uppgift att bereda fragor inom ett visst omrade och kan aven delegera
beslutanderatt till ett sddant utskott, men styrelsen kan inte avbérda sig ansvaret for de beslut som fattas pa
grundval darav. Om styrelsen beslutar att inratta utskott inom sig, ska det av styrelsens arbetsordning framga vilka
arbetsuppgifter och vilken beslutanderéatt styrelsen har delegerat till utskotten, samt hur utskotten ska rapportera
tills styrelsen.

VD

Bolagets VD ar underordnad styrelsen och ar ansvarig for den dagliga férvaltningen av Bolaget och dess I6pande
verksamhet. Arbetsférdelningen mellan styrelsen och VD faststélls i styrelsens arbetsordning samt styrelsens
instruktioner till VD. VD &r ansvarig for att ta fram rapporter samt att sammanstdlla information fran
koncernledningen till styrelseméten, och for att presentera sadant material vid styrelsemétena. VD maste forsakra
sig om att styrelsen erhaller Iamplig information for att fortldpande kunna utvardera Bolagets finansiella stallning.
VD ska ocksa vidta de atgarder som ar nddvandiga for att Bolagets bokforing ska utféras i enlighet med lag och for
att medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt. Atgérder som med hansyn till omfattningen och arten
av Bolagets verksamhet ar av osedvanligt slag eller av stor betydelse faller utanfér den I6pande férvaltningen.

VD och évriga medlemmar av koncernledningen presenteras i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor — Ledande befattningshavare".
ERSATTNING TILL STYRELSE, VD OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Erséttning till styrelsen

Arvoden och Ovrig ersattning till styrelseledaméterna, inklusive styrelsens ordférande, beslutas av bolagsstamman.
Arsstamman 2025 beslutade att inget arvode ska utga till styrelsen for tiden intill slutet av nista arsstamma. Arvode
for styrelsearbete inom Koncernen betalas i stallet ut fran dotterbolaget Exeger Operations AB med 3 prisbasbelopp
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(176 400 SEK) till styrelsens ordférande och med 1,5 prisbasbelopp (88 200 SEK) till var och en av de 6vriga
ledaméterna utdéver VD Giovanni Fili som det inte betalas ut nagot arvode till.

Nedanstaende tabell visar ersattningen till styrelseledamdéter i Bolaget under rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2024.

Belopp, TSEK
Namn Befattning Styrelsearvode (inkl. Totalt
ersattning for utskottsarbete)
Kai Gruner Styrelseordférande 171 171
Giovanni Fili Styrelseledamot - -
Per Langer Styrelseledamot 86 86
Astrid Rauchfuss Styrelseledamot 86 86
Carl-dJohan Swennewall  Styrelseledamot 86 86
Karl Swartling Styrelseledamot 86 86
Robert Taflin Styrelseledamot 86 86
Totalt 601 601

Erséttning som betalas av Bolaget till VD och évriga medlemmar av koncernledningen
Nedanstaende tabell anger ersattning till VD och évriga medlemmar av koncernledningen under rédkenskapsaret
2024.

Belopp, TSEK

Namn Grundion Rorlig erséattning Ovriga Pensionskostnad  Ovrig Totalt
formaner" ersattning

Giovanni Fili (VD) 2572 - 19 1239 - 3830

Ovriga ledande 14 653 - 115 4 067 - 18 835

befattningshavare

Totalt 17 225 - 134 5 306 - 22 650

1) Ovriga féSrmaner omfattar bland annat sjukvardsférsakring och liknande férmaner.

Langsiktiga aktierelaterade incitamentsprogram
For information om Bolagets utestdende aktierelaterade incitamentsprogram, se avsnittet "Aktiekapital och
dgarférhéllanden — Konvertibler, teckningsoptioner och incitamentsprogram"”.

Aktuella anstéliningsavtal fér koncernledningen

Anstaliningsavtalet for VD foreskriver en uppsagningstid pa 12 manader vid uppsagning fran Bolagets sida och en
uppsagningstid pa 12 manader vid uppsagning fran VD:s sida. Anstalliningsavtalet for VD innehaller en ratt till
avgangsvederlag upp till 12 manadsloner. VD ar bunden av konkurrensférbud under 18 manader efter avslutad
anstallning. Vidare ar VD bunden av ett varvningsférbud avseende Bolagets kunder under 18 manader efter
avslutad anstallning, och anstéllda under sex manader efter avslutad anstallning.

Anstallningsavtalen for 6vriga medlemmar av koncernledningen féreskriver uppsagningstider fran sex manader vid
uppsagning fran Bolagets sida, och sex manader vid uppsagning fran den ledande befattningshavarens sida. De
ledande befattningshavarna omfattas av sedvanliga anstaliningsvillkor, och alla de ledande befattningshavarna ar
aven bundna av konkurrens- och varvningsférbud efter anstaliningens upphérande. Det finns inga upplupna belopp
eller nadgra avsattningar fér pensioner och liknande formaner efter avtrddande av tjanst for medlemmar av
koncernledningen.
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INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING

Allmént

Styrelsens ansvar for Bolagets interna styrning och kontroll regleras i aktiebolagslagen och arsredovisningslagen.
Styrelsen ska bland annat tillse att Bolaget har god intern kontroll och formaliserade rutiner som sakerstéller att
fastlagda principer for finansiell rapportering och intern kontroll efterlevs samt att det finns &ndamalsenliga system
for uppfoljning och kontroll av Bolagets verksamhet och de risker som Bolaget och dess verksamhet ar forknippad
med.

Den interna kontrollens dvergripande syfte ar att i rimlig grad sakerstalla att Bolagets operativa strategier och mal
féljs upp och att agarnas investering skyddas. Den interna kontrollen ska vidare sakerstalla att den externa
finansiella rapporteringen med rimlig sakerhet ar tillforlitig och uppréattad i 6verensstimmelse med god
redovisningssed samt att tillampliga lagar och férordningar f6ljs. Kontrollmiljon utgdr basen for den interna kontrollen
som aven omfattar riskbeddmning, kontrollaktiviteter, information och kommunikation samt uppféljning. Namnda
komponenter beskrivs ndrmare nedan.

Kontrollmiljé

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for den interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen. | syfte
att skapa och vidmakthalla en fungerande kontrollmilj6 har styrelsen antagit ett antal policys och styrdokument som
reglerar den finansiella rapporteringen. Dessa utgdrs huvudsakligen av styrelsens arbetsordning, instruktioner for
den verkstéllande direktéren och instruktion for attestering. Styrelsen har aven antagit en etikpolicy, en
uppférandekod for leverantdrer och en informationspolicy.

Foérutom den interna uppféljningen och rapporteringen, rapporterar Bolagets externa revisorer under
verksamhetsaret till den verkstéllande direktdren och till styrelsen. Revisorernas rapportering ger styrelsen en god
uppfattning och ett tillférlitligt underlag avseende den finansiella rapporteringen i arsredovisningen.

Riskbeddémning och kontrollaktiviteter

| riskbeddmningen ingér att identifiera och utvardera risken for vasentliga fel i Bolagets verksamhetsprocesser,
vilket bland annat omfattar redovisningen och rapporteringen pa Koncern- och dotterbolagsniva. Riskbeddmning
gors I6pande och med fokus pa Bolagets vasentliga verksamhetsprocesser och risker.

REVISOR

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rakenskaper samt styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning. Efter varje rdkenskapsar ska revisorn lamna en revisionsberattelse och koncernrevisionsberattelse till
arsstdmman.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha en till tva revisorer med hégst en revisorssuppleant. Till revisor kan
&ven registrerat revisionsbolag utses. Bolagets revisor ar Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (PwC), med Henrik
Boman som huvudansvarig revisor. Bolagets revisor presenteras narmare i avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor".
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13 AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

ALLMAN INFORMATION

Enligt Exegers bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till lagst 4 000 000 SEK och hdgst 16 000 000 SEK, fordelat
pa lagst 200 000 000 och hégst 800 000 000 aktier. Bolagets registrerade aktiekapital uppgick per den 31 december
2024 till 1 137 951,22 SEK fordelat pa 4 000 000 A-aktier och 52 897 554 B-aktier, var och en med ett kvotvarde
om 0,02 SEK per aktie. Per dagen for Prospektet uppgar det registrerade aktiekapitalet till 4 270 873,400051 SEK,
fordelat pa 4 000 000 A-aktier och 209 543 644 B-aktier, var och en med ett kvotvarde om 0,02 SEK. Efter
genomférandet av Nyemissionerna, inklusive Foretradesemissionen, kommer Bolagets aktiekapital att uppga fill
hdégst 6 552 310,117854 SEK, férdelat pa 4 000 000 A-aktier och hogst 323 615 466 B-aktier, var och en med ett
kvotvarde om 0,02 SEK.

Aktier kan utges i tva serier betecknade A-aktier och B-aktier. A-aktier kan utges till ett maximalt antal om
32 000 000 och B-aktier kan utges till ett antal motsvarande hdgst hela aktiekapitalet. Samtliga aktier i Bolaget har
emitterats i enlighet med svensk lag och &r denominerade i SEK. Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda och fritt
Overlatbara i enlighet med géllande lagstiftning.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

De rattigheter som ar forenade med Bolagets aktier, daribland de som foljer av bolagsordningen, kan endast &ndras
i enlighet med forfarandena i aktiebolagslagen.

Réstrétt

Varje A-aktie i Bolaget beréttigar innehavaren till det antal roster som motsvarar det lagre av (i) tio roster och (ii)
det antal réster (avrundat till narmast heltal antal roster) som resulterar i att samtliga utestdende A-aktier har sa
nara 35 procent som mojligt av det totala antalet roster for aktier som fran tid till annan &r utestdende av samtliga
aktier pa bolagsstdmma. Varje B-aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rést pa bolagsstimma. Varje
aktiedgare har ratt att rosta fér samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretrdadesrétt till nya aktier

Beslutar Bolaget att ge ut nya A-aktier eller B-aktier mot annan betalning an apportegendom, ska &dgare av A-aktier
och B-aktier aga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren
forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga
aktiedgare i Bolaget till teckning (subsidiar féretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning
som sker med subsidiar foretradesratt ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de
forut ager, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att ge ut endast A-aktier eller B-aktier mot annan betalning &n apportegendom, ska samtliga
aktiedgare, oavsett vilken serie deras aktie ar, aga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal
aktier de forut &ger. Beslutar Bolaget att ge ut teckningsoptioner eller konvertibler, mot annan betalning &n
apportegendom, ska vad som féreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt &ga motsvarande tilldmpning.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission med utgivande av nya aktier ska nya aktier ges ut av respektive
aktieslag i forhallande till det antal aktier av dessa slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av ett
visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av samma aktieslag.

Bolagets bolagsordning begransar inte Bolaget fran att emittera aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med
avvikelse fran aktiedagarnas foretradesratt, om detta foreskrivs i aktiebolagslagen.

Rétt till utdelning och éverskott vid likvidation
B-aktier men inte A-aktier berattigar till utdelning. Vid Bolagets upplésning berattigar enbart B-aktier till del i Bolagets
tillgangar.

Inlésenférbehall

A-aktier ar pa begdran av en A-aktiedgare inldsenbara for att minska antalet aktier genom minskning av
aktiekapitalet. Vidare ar A-aktier inldsenbara efter beslut av Bolagets styrelse for att minska antalet aktier genom
minskning av aktiekapitalet genom inldsen av samtliga utestdende A-aktier. Styrelsen ska vidare besluta om att
minska antalet aktier genom minskning av aktiekapitalet genom inlésen av samtliga utestdende A-aktier for det fall
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Bolaget har offentliggjort sin avsikt att bolagets aktier ska tas upp till handel vid en reglerad marknad eller MTF-
plattform. Vid inlésen av A-aktier ar innehavare skyldiga att lata I6sa in sina samtliga A-aktier for ett belopp som
motsvarar kvotvardet.

Information om uppkdépserbjudanden och inlésen av minoritetsaktier

En aktieagare som ager mer an 90 procent av aktierna i ett svenskt aktiebolag har ratt att I6sa in resterande aktier
i ett sddant bolag. Agarna av resterande aktier har en motsvarande rétt att fa sina aktier inlésta av &garen till mer
an 90 procent av aktierna. Det formella férfarandet for inldsen av minoritetsaktiedgares aktier regleras i
aktiebolagslagen.

Aktierna i Bolaget ar inte upptagna till handel pd nagon marknadsplats. Lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden och de Takeover-regler som géller fér reglerade marknader respektive
for vissa handelsplattformar samt Aktiemarknadsnamndens anknytande tolkningar och tillampningar, ar darmed
inte tillampliga pa Exeger. Aktierna ar inte foremal for nagot offentligt uppkopserbjudande, inldsenrattighet eller
inldsenskyldighet. Bolagets aktier har aldrig varit foremal for nagot offentligt uppképserbjudande.

UTSPADNING TILL FOLJD AV FORETRADESEMISSIONEN OCH SUBSTANSVARDE

Efter Foretradesemissionens genomférande kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med hogst 2 135 436,700026
SEK och hégst 106 771 822 aktier och 106 771 822 réster kommer att tillkomma, varvid antalet aktier och roster i
Bolaget kommer att uppga till hdgst 327 615 466 respektive 363 615 466. Detta motsvarar en utspadning av antalet
aktier med 32,59 procent och av antalet roster med cirka 29,39 procent.

Per den 31 december 2024 uppgick Bolagets substansvarde per aktie till cirka 3,4 SEK (baserat pa ett eget kapital
om 192 874 TSEK och 56 897 554 aktier). Baserat pa antalet aktier i Bolaget per dagen for detta Prospekt, vilket
uppgar till 213 543 644, var substansvardet per aktie i stallet 0,90 SEK den 31 december 2024.

BEMYNDIGANDEN

Arsstamman den 10 juni 2025 beslutade att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfillen fram till nasta
arsstamma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler i enlighet med féljande villkor. Nyemission av aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler ska ske p& marknadsmassiga villkor och ske mot kontant betalning och/eller med
bestdmmelse om apport eller kvittning. Nyemissioner av aktier som beslutas av styrelsen med stdd av
bemyndigandet ska sammanlagt uppga till hégst 35 MEUR (eller motsvarande belopp i SEK).

STORRE AKTIEAGARE

Bolaget hade per den 30 november 2025 cirka 3 000 aktiedgare. | tabellen nedan redovisas Bolagets aktieagare
med ett innehav motsvarande minst fem (5) procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget per dagen for
prospektet, baserat pa uppgifter fran Euroclear Sweden AB. Per dagen for prospektet ar Stena Sessan AB Bolagets
storsta aktieagare sett till rostetalet med cirka 25,72 procent av résterna och agarandel med cirka 30,06 procent av
kapitalet i Bolaget. Giovanni Fili ar Bolagets nast storsta aktiedgare sett till rostetalet med cirka 16,85 procent av
rosterna. Pa grund av sina respektive stora innehav kan Stena Sessan AB och Giovanni Fili utdva ett betydande
inflytande 6ver Exeger i vissa fragor, exempelvis val till styrelsen. For att sékerstélla att kontrollen 6ver Bolaget inte
missbrukas foljer Bolaget tillampliga regler for bolagsstyrning, vilka aterfinns i bland annat aktiebolagslagen och
arsredovisningslagen.

Per dagen fér Prospektet finns det enligt Bolagets kdnnedom inga fysiska eller juridiska personer som ager fem (5)
procent eller mer av samtliga aktier eller roster i Bolaget utéver vad som framgar i tabellen nedan. Innehaven som
presenteras nedan utgar fran aktiedgarnas innehav efter den Riktade Emissionen och
Brygglanskonverteringsemissionen.
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Aktieagare A-aktier B-aktier Agarandel, Roster Andel

% roster, %
Stena Sessan AB - 64 190 352 30,06 64 190 352 25,72
Giovanni Fili (direkt och 4 000 000 2043 342 2,83 42 043 342 16,85
indirekt genom bolag)
Santhe Dahl Invest AB - 20896 177 9,79 20896 177 8,37
Totalt storsta dgare 4 000 000 87 129 871 40,80 127 129 871 50,94
(")vriga - 122 413 773 59,20 122413 773 49,06
Totalt 4000 000 209 543 644 100,00 % 249 543 644 100,00 %

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedanstaende tabell illustrerar férandringarna i Bolagets aktiekapital for perioden som omfattas av den historiska

finansiella informationen i Prospektet.

Tidpunkt" Handelse

2022-04-25 Nyemission
2022-05-02 Nyemission
2022-05-11 Nyemission
2022-09-09 Nyemission
2022-09-09 Nyemission
2023-01-02 Nyemission
2023-01-02 Nyemission
2023-01-02 Nyemission
2023-02-24 Nyemission
2023-02-24 Nyemission
2024-04-17 Nyemission
2024-04-17 Nyemission
2024-05-13 Nyemission
2024-05-13 Nyemission
2024-06-28 Nyemission
2024-06-28 Nyemission
2024-07-31 Nyemission
2024-07-31 Nyemission
2025-04-16 Nyemission
2025-05-12 Nyemission
2025-05-12 Nyemission
2025-06-13 Nyemission

Forandring
i antalet
aktier

774 375

375000

189 688

31 250

4000 0002

2181818

636 364

278 183

1543 936

90 909

635 116

254 044

90 909

36 363

717 082

286 832

518 524

207 409

2697 000

200 000

9976 090

195 000

Forandring i
aktiekapital,
SEK

15 487,5

7 500,0

3793,76

625,00

80 000,01

43 636,37

12727,28

5 563,66

30 878,72

1818,18

12702,321546

5080,880618

1818,18022

727,260088

14 341,641745

5 736,640698

10 370,481262

4 148,180505

53 940,006563

4 000,000487

199 521,824278

3900,000475

Aktiekapital efter
forandringen,
SEK

896 482,651784

903 982,651784

907 776,411784

908 401,411784

988 401,421784

1032 037,791784

1050 328,731784

1037 601,451784

1081 207,451784

1083 025,631784

1095 727,953330

-

100 808,833948

-

102 627,014169

-

103 354,274257

-

117 695,916002

-

123 432,556700

-

133 803,037962

-

137 951,218467

-

191 891,225030

-

195 891,225517

1395 413,049795

1399 313,050270

Antalet aktier
efter
forandringen

44 824 127

45199 127

45 388 815

45 420 065

49 420 065

51601 883

52 238 247

52 516 430

54 060 366

54 151 275

54 786 391

55 040 435

55 131 344

55 167 707

55 884 789

56 171 621

56 690 145

56 897 554

59 594 554

59 794 554

69 770 644

69 965 644

Kvotviarde,
SEK

0,02

0,02

0,02

0,02

0,02

0,02

0,02

0,02

0,02

0,02

0,02

0,02

0,02

0,02

0,02

0,02

0,02

0,02

0,02

0,02

0,02

0,02

Teckningskurs,
SEK

160
160
160
160
0,02
110
110
110
110
110
110
110
110
110
110
110
110

110
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2025-06-13 Nyemission 265 000 5300,000645 1404 613,050915 70 230 644 0,02 10
2025-07-10 Nyemission 678 000 13 560,001807 1418 173,052722 70 908 644 0,02 10
2025-07-30 Nyemission 530 000 10 600,001291 1428 773,054013 71438 644 0,02 10

) Avser dagen for registrering.
2 Avser A-aktier.

KONVERTIBLER, TECKNINGSOPTIONER OCH INCITAMENTSPROGRAM

Vid extra bolagsstdmma i Exeger den 4 december 2025 beslutades att godkanna dotterbolaget Exeger Incentive
Sweden AB:s beslut att dverlata teckningsoptioner motsvarande hogst tolv (12) procent av utestdende aktier, i
dotterbolaget Exeger Operations AB ("Exeger Operations") till omkring 85 anstallda som bjuds in att delta i
Exegers teckningsoptionsprogram 2026/2029. Det finns forslag att en extra bolagsstamma i Exeger Operations
efter avslutad teckningsperiod i Foretradesemissionen, ska besluta om en emission av teckningsoptioner
motsvarande hogst 12 procent av antalet aktier i Exeger Operations, pa fullt utspadd basis, efter genomférandet av
bland annat Féretradesemissionen. Det slutliga antalet teckningsoptioner inom ramen fér teckningsoptionsprogram
2026/2029 kommer mot bakgrund av detta att faststéllas baserat pa teckningsgraden i Foretradesemissionen
inklusive eventuellt utbkande av emissionsbeloppet. Varje teckningsoption beréattigar till teckning av en (1) aktie i
Exeger Operations under perioden 1 januari - 28 februari 2029 och teckningskursen for teckning av en (1) ny
stamaktie med stéd av teckningsoptionerna ar 169,265632 kr, motsvarande en aktiekurs i Exeger om 3 kr. De
fullstdndiga villkoren for teckningsoptionerna har en sa kallad nettostrikebestammelse, som majliggor utnyttjande
av teckningsoptionerna utan kontant likvid.

Vid extra bolagsstamma i Exeger den 30 oktober 2023 beslutades att godkanna dotterbolaget Exeger Incentive
Sweden ABs beslut om Overlatelse av hogst 102 464 teckningsoptioner i Exeger Operations till anstallda som deltog
i Exegers teckningsoptionsprogram 2023. Styrelsen har beslutat att avsluta teckningsoptionsprogram 2023/2027 i
fortid och i samband med 6verlatelsen av teckningsoptionerna i teckningsoptionsprogram 2026/2029 kommer
Exeger Operations att aterkdpa samtliga teckningsoptioner i Exegers teckningsoptionsprogram fran 2023.
Teckningskursen fér teckning av nya stamaktier med stéd av dessa teckningsoptioner motsvarar en aktiekurs i
Exeger Sweden om 235 kr, och teckningsfonstret infaller under mars manad 2027. Teckningsoptionerna bedéms
sakna marknadsvarde, och inget vederlag kommer darfér betalas ut i samband med aterkopet.
Teckningsoptionsprogram 2026/2029 ar foljakiligen Exegers enda utestdende, langsiktiga aktierelaterade
incitamentsprogram.

Utover vad som anges ovan finns det inga teckningsoptioner, konvertibler eller aktierelaterade incitamentsprogram
i Exeger.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen i Exeger kanner till, foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra éverenskommelser mellan
Exegers aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande dver Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns inte heller
nagra 6verenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen éver Bolaget férandras.

UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY

Utdelningar de tre senaste aren
Bolaget har inte beslutat om nagon utdelning till aktiedgarna for rakenskapsaren 2022, 2023 eller 2024.

Utdelningspolicy

Exeger befinner sig i en tillvaxt- och industrialiseringsfas, dar Bolagets fokus ligger pa att aterinvestera kapital i
teknikutveckling, produktionskapacitet och internationell expansion. Styrelsen har darfér faststallt en
utdelningspolicy som innebar att ingen arlig utdelning till aktiedgarna ska betalas. | Exegers finansieringsavtal med
bland annat Europeiska Investeringsbanken, som ingicks i slutet av december 2023, finns dessutom bestammelser
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som begransar Bolagets maojlighet att géra utdelningar (fér mer information om avtalet, se avsnittet "Kapitalisering,
skuldséttning och annan finansiell information — Finansieringsavtal' ovan).

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Bolagets aktier &ar registrerade i ett avstamningsregister i enlighet med lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Registret fors av Euroclear (Box 191, 101 23
Stockholm). Aktierna registreras pa person. Inga aktiebrev har utfardats for aktierna eller kommer att utfardas for
nya aktier. ISIN-koden fér Exegers B-aktier &r SE0018689994.
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14 BOLAGSORDNING

§ 1 FORETAGSNAMN

Bolagets féretagsnamn ar Exeger Sweden AB (publ).

§ 2 SATE

Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun.

§ 3 VERKSAMHET

Bolaget ska ha till féremal for sin verksamhet att &ga och forvalta fast och 16s egendom, foretradesvis genom
investeringar i hel- eller delagda féretag som utvecklar teknik for solceller, producerar solceller samt applikationer
och lésningar baserade pa solceller och solcellsteknik. Bolaget ska dessutom ha till foremal for sin verksamhet att
bedriva med ovan angiven verksamhet férenlig verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall vara lagst 4 000 000 kr och hégst 16 000 000 kr.

§ 5 AKTIER | BOLAGET

Antalet aktier
Antalet aktier ska vara lagst 200 000 000 och hoégst 800 000 000.

Aktieserier
Aktier ska kunna utges i tva serier betecknade serie A och serie B. Aktier av serie A kan utges till ett maximalt antal
om 32 000 000 och aktier av serie B kan utges till ett antal motsvarande hogst hela aktiekapitalet.

Réstratt

Varje aktie av serie A ska medféra det antal réster som motsvarar det lagre av (i) tio roster och (ii) det antal réster
(avrundat till ndrmast heltal antal réster) som resulterar i att samtliga utestdende aktier av serie A har sa nara 35
procent som mdjligt av det totala antalet roster for aktier som fran tid till annan &r utestdende av samtliga serier.
Varje aktie av serie B ska medféra en rost.

Vinstutdelning m.m.
Aktier av serie B beréttigar till utdelning. Aktier av serie A beréattigar inte till utdelning. Vid bolagets upplésning
berattigar enbart aktier av serie B till del i bolagets tillgangar.

Inlésen av aktier av serie A

Aktier av serie A ar pa begaran av en aktiedgare av aktier av serie A inldsenbara for att minska antalet aktier genom
minskning av aktiekapitalet. Minskningsbeloppet per aktie av serie A ska motsvara kvotvardet. Ett beslut av
styrelsen om inlésen av aktier av serie A ska fattas senast tre manader efter begaran av en aktiedgare.

Vidare ar aktier av serie A inlésenbara efter beslut av bolagets styrelse fér att minska antalet aktier genom
minskning av aktiekapitalet genom inl6sen av samtliga utestaende aktier av serie A. Vid ett sddant beslut om inldsen
ska innehavare av aktier av serie A vara skyldig att lata I6sa in sina samtliga aktier av serie A for ett belopp som
motsvarar kvotvardet. Ett beslut av styrelsen om att I16sa in aktier av serie A enligt detta stycke ar giltigt om det
bitratts av minst tva tredjedelar av styrelsens ledamoter.

Styrelsen ska vidare besluta om att minska antalet aktier genom minskning av aktiekapitalet genom inlésen av
samtliga utestdende aktier av serie A for det fall bolaget har offentliggjort sin avsikt att bolagets aktier ska tas upp
till handel vid en reglerad marknad eller MTF-plattform. Vid ett sadant beslut om inlésen ska innehavare av aktier
av serie A vara skyldig att lata I6sa in sina samtliga aktier av serie A for ett belopp som motsvarar kvotvardet. Ett
beslut av styrelsen om inlésen av aktier ska fattas senast tre manader efter avsikt om upptagande till handel har
offentliggjorts.

Vid inldsen enligt ovan ska utbetalning av inlésenbeloppet ske snarast. Nar beslut om inlésen fattas, ska ett belopp
motsvarande minskningsbeloppet avsattas till reservfonden om harfor erforderliga medel finns tillgéngliga.
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Styrelsen ska anmala inldsen for registrering till Bolagsverket. Inldsen ar verkstalld nar registrering skett och inlésen
antecknats i avstamningsregistret.

Féretréddesrétt m.m.

Beslutar bolaget att ge ut nya aktier av serie A och serie B mot annan betalning an apportegendom, ska agare av
aktier av serie A och serie B aga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal
aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med priméar foretradesratt ska erbjudas
samtliga aktiedgare i bolaget till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte sdlunda erbjudna aktier réacker for den
teckning som sker med subsidiar foretradesratt ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal
aktier de forut ager, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att ge ut aktier endast av serie A eller serie B mot annan betalning &n apportegendom, ska samtliga
aktiedgare, oavsett vilken serie deras aktie ar, aga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal
aktier de forut ager.

Beslutar bolaget att ge ut teckningsoptioner eller konvertibler, mot annan betalning an apportegendom, ska vad
som foreskrivs ovan om aktieagares foretradesratt aga motsvarande tillampning.

Vad som foreskrivs i ovanstdende stycken ska inte begransa maojligheten att fatta beslut om emission med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission med utgivande av nya aktier ska nya aktier ges ut av respektive
aktieslag i forhallande till det antal aktier av dessa slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av ett
visst aktieslag medféra ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som féreskrivits ovan ska inte begransa
mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig &ndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§ 6 STYRELSE

Styrelsen ska besta av minst tre (3) och hdgst nio (9) stammovalda ledamdter med hogst en (1) suppleant.

§ 7 REVISORER

Bolaget ska ha en (1) till tva (2) revisorer med hdégst en (1) revisorssuppleant. Till revisor kan aven registrerat
revisionsbolag utses. Uppdraget som revisor ska galla till slutet av den arsstdmma som halls under det forsta,
andra, tredje eller fjarde rédkenskapsaret efter det ar da revisorn utsags.

§ 8 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats.
Vid tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet.

§ 9 ANMALAN TILL BOLAGSSTAMMA

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstdmma ska anmala detta till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stdmman. Om en aktiedgare vill ha med sig bitrdden vid bolagsstdmman ska antalet bitraden (hogst tva) anges i
anmalan.

§ 10 FULLMAKTSINSAMLING OCH POSTROSTNING

Styrelsen far samla in fullmakter enligt det forfarande som anges i 7 kap. 4 § andra stycket aktiebolagslagen
(2005:551).

Styrelsen far infér en bolagsstdmma besluta att aktiedgarna ska kunna utbva sin rostratt per post fore
bolagsstamman.
§ 11 ARENDEN PA ARSSTAMMAN
Pa arsstdmman skall féljande arenden behandlas.
1. Val av ordférande.

2. Upprattande och godkénnande av rostlangd.
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10.
11.
12.
13.

Val av en eller tva justerare.
Prévning om arsstamman blivit behérigen sammankallad.
Godkannande av dagordning.

Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse.

Beslut om faststéllande av resultatrdkningen och balansrdkningen samt i férekommande fall
koncernresultatrékning och koncernbalansrékning.

Beslut om dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststallda balansrakningen.
Beslut om ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och den verkstéllande direktéren.

Val av antal styrelseledaméter, eventuella suppleanter och antal revisorer.

Faststallande av arvode till styrelsen och revisor/erna.

Val till styrelsen och i forekommande fall revisor/er.

Annat arende som skall tas upp pa arsstamman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

§ 12 RAKENSKAPSAR

Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderaret.

§ 13 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument.
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15 LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

INFORMATION OM PROSPEKTET

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen som behdrig myndighet enligt Prospekiférordningen.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstindighet,
begriplighet och konsekvens som anges i Prospektforordningen. Detta godkannande bér inte betraktas som nagot
slags stod for Exeger eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta Prospekt. Investerare bor gora sin
egen beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.

Erbjudandet och detta Prospekt regleras av svensk ratt. Svensk domstol har exklusiv ratt att avgora tvister som
uppkommit pa grund av eller i samband med Erbjudandet eller detta Prospekt.

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 11 december 2025. Prospektet ar giltigt upp till tolv manader
efter godkannandet av Prospektet. Eventuella tilldagg kommer att publiceras pa Exeger hemsida. Investerare som i
sadant fall redan har anmalt sig for deltagande i Foretrddesemissionen kan under vissa forutsattningar ha ratt att
aterkalla sin anmalan. Skyldigheten att uppratta tillagg till detta Prospekt med anledning av nya omsténdigheter av
betydelse, vasentliga sakfel eller véasentliga felaktigheter &r inte tilldmpligt nar teckningsperioden i
Foretradesemissionen har 16pt ut och nar aktierna i Bolaget som emitteras i Foretrddesemissionen har tagits upp
till handel.

BOLAGSINFORMATION OCH KONCERNSTRUKTUR

Allmén bolagsinformation

Exeger Sweden AB (publ), organisationsnummer 556777-6926, ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i
Sverige den 2 februari 2009 och registrerades hos Bolagsverket den 16 februari 2009. Bolaget har sitt sate i
Stockholms kommun. Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen. Enligt bolagsordningen ar
andamalet med Bolagets verksamhet att 4ga och férvalta fast och 16s egendom, féretradesvis genom investeringar
i hel- eller delagda féretag som utvecklar teknik fér solceller, producerar solceller samt applikationer och I6sningar
baserade pa solceller och solcellsteknik. Bolaget ska dessutom ha till foremal fér sin verksamhet att bedriva med
ovan angiven verksamhet férenlig verksamhet. Bolagets LEl-kod ar 54930007011KQ5MMF682 och Bolagets
registrerade adress ar Brinellvagen 32, 114 28 Stockholm, Sverige. Bolagets telefonnummer ar +46 (0)8 21 01 00.
Exegers webbplats ar www.exeger.com. Information pa Bolagets webbplats utgor inte en del av Prospektet savida
informationen inte inforlivats i Prospektet genom hanvisning.

Koncernstruktur
Exeger Sweden AB (publ) ar moderbolag i koncernen, som per dagen for Prospektet bestar av nedanstaende bolag.

Dotterbolag Land Andel av aktier och roster, %
Exeger Operations AB Sverige 97,3 %
2,7 % av aktierna och rosterna ags av
SoftBank Group.
Exeger Incentive AB Sverige 100 %
Exeger Asia Ltd. Hongkong 100 %

VASENTLIGA AVTAL

Den 7 december 2023 ingick Exeger ett laneavtal med Europeiska Investmentbanken, se mer information under
"Kapitalstruktur och annan finansiell information - Finansieringsavtal'. Utover detta har Exeger inte ingatt nagot
vasentligt kontrakt utanfor den normala verksamheten under en period om tva ar omedelbart fére offentliggérande
av Prospektet.
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GARANTIATAGANDEN | FORETRADESEMISSIONEN

Garantiataganden

Giovanni Fili har (genom det helagda bolag Opis Luma AB) och Santhe Dahl (genom det helagda bolaget Santhe
Dahl Invest AB) ingatt garantiataganden till ett belopp om 2,92 MSEK respektive 30 MSEK, vilket motsvarar cirka
30,83 procent av Foretradesemissionen. Garantiatagandena innebar att for det fall att inte samtliga nya B-aktier i
Foretradesemissionen fulltecknas med stdd av teckningsratter eller utan stdd av teckningsratter (i enlighet med de
tilldelningsprinciper som framgar av avsnittet "Villkor och anvisningar”) har Giovanni Fili och Santhe Dahl atagit sig
att teckna aktier till sddant belopp att (i) det sakerstalls att Bolaget tillférs minst 160 MSEK genom Nyemissionerna
och (ii) upp till de ovanstaende respektive garanterade beloppen. Ingen garantiersattning utgar. Garantidtagandena
ingicks den 29 oktober 2025.

Aktieagare Befintligt innehav av Befintligt innehav av Garantiataganden, andel
A-aktier B-aktier av Foretradesemissionen
Giovanni Fili (genom det 4 000 000® 2040 342 2,73 %
helagda bolaget Opis
Luma AB)"
Santhe Dahl (genom det - 20896 177 28,10 %
helagda bolaget Santhe
Dahl Invest AB)?
Totalt 4000 000 22 936 519 30,83 %

1) Adress: c/o Giovanni Fili, Handelsvagen 10, 182 56 Danderyd.
2) Adress: c/o Santhe Dahl, Norra doktorsgatan 18, 352 36 Vaxjo.
3) De 4 000 000 A-aktierna ags av Giovanni Fili personligen och inte av Opis Luma AB.

Icke-sékerstéllda ataganden
Garantiatagandet ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Totala ataganden
Befintliga garantidtaganden summeras till cirka 32,92 MSEK, motsvarande cirka 30,83 procent av
Foretradesemissionen. 70,19 procent av Foretrddesemissionen omfattas inte av garantidtaganden.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Immateriella rattigheter utgor en central del av Exegers verksamhet och Bolaget har en omfattande patentportfélj
avseende bland annat tekniska processer och produktdesign. Per den 31 december 2024 bestod patentportfoljen
av over 250 godkanda patent i Over ett tjugotal olika patentfamiljer, som tacker materialkompositioner,
elektrodarkitektur, integrationsmetoder for olika substrat samt tillverkningsteknik. Patenten ar registrerade i olika
jurisdiktioner. Bolaget har dven en tydlig strategi for immateriella rattigheter som innefattar bade breda grundpatent
och tillAmpningsspecifika tillagg, se vidare under "Verksamhetsbeskrivning — Teknologi och patent".

De varumarken (t.ex. Powerfoyle) som ndmns i detta Prospekt anges utan symbolen "TM" i syfte att underlatta
l&sningen.

FORSAKRINGAR

Exeger omfattas for narvarande av foretagsforsdkringar innefattande bland annat ansvarsforsakring,
produktansvarsforsakring och forsakring avseende IP-rattighetstvister. Det ar styrelsens bedémning att nuvarande
forsakringsskydd, inklusive nivaerna och villkoren for dessa forsakringar, ger en adekvat skyddsniva med hansyn
till forsakringspremier, de potentiella riskerna i verksamheten, samt de ataganden Koncernen lamnat i férhallande
till vissa kunder. Det kan daremot inte garanteras att Bolaget inte kommer att drabbas av forluster eller lida skada
utdver forsakringsgranserna eller utanfor tackningsramen for sina forsakringar.
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TVISTER OCH ANDRA RATTSLIGA FORFARANDEN

Exeger ar inte, och har inte varit, part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden
(inbegripet forfaranden som annu inte ar avgjorda eller som enligt Exegers kdnnedom riskerar att inledas) under de
senaste tolv manaderna som kan fa eller under den senaste tiden har haft betydande effekter pa Koncernens
finansiella stallning eller Ibnsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under perioden 1 januari 2025 till dagen for Prospektet har Exeger genomfort transaktioner med ett bolag (Stena
Sessan AB) som ar narstaende till Bolagets styrelseledamot Karl Swartling, d& Exegers styrelse den 21 mars 2025
beslutade om en riktad nyemission om hdgst 10 919 090 B-aktier till bland annat Stena Sessan AB, villkorat av
efterféljande godkdnnande av en extra bolagsstdmma i Exeger den 24 april 2025. Den extra bolagsstdmman 24
april 2025 beslutade att godkanna styrelsens beslut och Stena Sessan AB tilldelades 678 000 B-aktier till en
emissionslikvid om 6 780 000 SEK. Investeringen genomférdes till marknadsvarde och pa samma villkor som for
Ovriga investerare.

Under 2024 genomférde Exeger transaktioner med narstaende bolag till styrelseledamoten och verkstallande
direktéren Giovanni Fili samt styrelseledamoterna Robert Taflin och Carl-Johan Svennewall, i samband med en
storre investeringsrunda i Bolaget. Styrelseledaméterna investerade, genom bolag, totalt 78,9 MSEK i Bolaget.
Investeringen genomfdrdes till marknadsvarde och pa samma villkor som fér 6vriga investerare. Investeringarna
godkandes av en extra bolagsstdmma den 29 april 2024. Transaktionerna har inte gett upphov till nagra utestdende
fordringar eller skulder vid arets slut. Under 2024 investerade dven moderbolaget Exeger i omgangar totalt 216
MSEK genom kvittningsemissioner i det operativa dotterbolaget Exeger Operations AB. Investeringarna har skett
till marknadsvérde.

Under 2023 genomférde Exeger inga transaktioner med narstaende.

Under 2022 genomférde Exeger inga transaktioner med narstaende.

RADGIVARE

ABG Sundal Collier (ABG) har agerat finansiell radgivare och emissionsinstitut i samband med erbjudandet. ABG
tillhandahaller finansiell radgivning och andra tjanster till Bolaget i samband med Erbjudandet. ABG har
tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella-, investerings-, kommersiella
och andra tjanster till Bolaget for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning.

KOSTNADER | SAMBAND MED ERBJUDANDET OCH INTRESSEKONFLIKTER

Bolagets kostnader som ar hanforliga till Erbjudandet férvantas uppga till cirka 6 MSEK.

Bolaget beddmer att det inte finns nagra vasentliga intressekonflikter med anledning av Erbjudandet.

HANVISNINGAR TILL WEBBPLATSER

Information som finns tillganglig pa Exegers webbplats, eller andra webbplatser som det hanvisas till i Prospektet,
ingar inte i Prospektet och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen om inte sadan information
uttryckligen har inforlivats i Prospektet genom hanvisning.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Bolagets bolagsordning, registreringsbevis och Prospektet finns tillgangliga under kontorstid pa Brinellvagen 32,
114 28 Stockholm, Sverige under Prospektets giltighetstid. Dessa handlingar finns aven tillgéngliga i elektronisk
form pa Bolagets webbplats, https://www.exeger.com/investor-relations.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Nedan angivna sidor i féljande dokument inforlivas i Prospektet genom hanvisning. De delar av dokumenten som
inte inforlivas i Prospektet genom hanvisning ar antingen inte relevanta for investerare eller sa aterges motsvarande
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information pa annan plats i Prospektet. Dokumenten som inférlivas genom hanvisning finns tillgangliga pa Bolagets
webbplats, https://www.exeger.com/investor-relations.

Foljande rakenskaper inforlivas i Prospektet genom hanvisning.

Exeger reviderade koncernredovisning for rakenskapsaret 2022, dar hanvisning gors till
Koncernens resultatrdkning pa sida 4, Koncernens balansrakning pa sida 5, Koncernens
kassaflddesanalys pa sida 8, Koncernens rapport éver férandringar i eget kapital pa sida 7, Noter
till Koncernens bokslut pa sidorna 9-20.

Exegers revisionsberattelse for rakenskapsaret 2022.

Exeger reviderade koncernredovisning for rakenskapsaret 2023, dar hanvisning gors till
Koncernens resultatrakning pa sida 4, Koncernens balansrakning pa sida 5, Koncernens
kassaflddesanalys pa sida 8, Koncernens rapport éver férandringar i eget kapital pa sida 7, Noter
till Koncernens bokslut pa sidorna 9-20.

Exegers revisionsberattelse for rakenskapsaret 2023.

Exeger reviderade koncernredovisning for rakenskapsaret 2024, dar hanvisning gors till
Koncernens resultatrédkning pa sida 4, Koncernens balansrékning pa sida 5, Koncernens
kassaflédesanalys pa sida 8, Koncernens rapport éver férandringar i eget kapital pa sida 7, Noter
till Koncernens bokslut pa sidorna 9-18.

Exegers revisionsberattelse for rakenskapsaret 2024. | Exegers revisionsberattelse for
rékenskapsaret 2024 uppmarksammade Bolagets revisor att det foreldg en vasentlig
osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift, eftersom tvivel om Bolagets och
Koncernens formaga att fortsatta verksamheten féreldag om planerad finansiering inte
sakerstalldes.
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16 VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Skattelagstiftningen i (i) investerarens medlemsstat och (ii) det land dar emittenten har sitt sate kan inverka pa
inkomsterna fran vardepapperen som berédrs i Prospektet. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa
dennes situation, till exempel om aktiedgaren &r obegransat eller begransat skattskyldig i Sverige, om aktiedgaren
ager aktierna som fysisk eller juridisk person eller om aktierna forvaras pa ett investeringssparkonto eller ej. Vidare
galler sarskilda regler for visa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och forsakringsforetag. Varje
innehavare av aktier bor darfér radfraga en skattradgivare for att fa information om de sarskilda konsekvenser som
kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal
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17 DEFINITIONER

"ABG" ABG Sundal Collier.

"Aktiebolagslagen” Aktiebolagslagen (2005:551).

"CBAM" Carbon Border Adjustment Mechanism.

"CSRD" Corporate Sustainability Reporting Directive.

"Deeptech” Det ar ett samlingsbegrepp fér banbrytande och forskningsintensiv teknik och

som har potential att skapa stora samhalleliga, industriella eller miljdmassiga
férandringar.

" Ekodesigndirektiv"

Europaparlamentets och Radets direktiv 2009/125/EG av den 21 oktober
2009 om upprattande av en ram for att faststélla krav pa ekodesign for
energirelaterade produkter.

"Erbjudandet” Bolagets erbjudande till allmanheten i Sverige av nyemitterade aktier i
Bolaget.
"EU" Europeiska unionen.

"Euroclear Sweden"

Euroclear Sweden AB.

"EU:s Green Deal"

The European Green Deal.

"Exeger", "Bolaget" eller
"Koncernen"

Beroende pa sammanhanget, Exeger Sweden AB (publ), org.nr 556777-
6926, den koncern i vilken Exeger Sweden AB (publ) &r moderbolag eller
Exegers dotterbolag.

"FoU"

Forskning och utveckling.

"Foretradesemissionen”

Den nyemission av aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare som
beslutades av Bolagets styrelse den 5 november 2025, villkorad av
efterféljande godkénnande av extra bolagsstdmma den 4 december 2025.

"Greenwashing"

Det ar ett begrepp som syftar pa nar foretag, organisationer eller
myndigheter medvetet eller omedvetet kommunicerar sina
hallbarhetsataganden pa felaktigt satt, allt i syfte att uppna ekonomiska eller
imagemassiga fordelar.

"loT" Internet of Things.

"IP-portfolj" Portfolj av immateriella rattigheter.
"MEUR" Miljoner euro.

"MiFID II" Direktiv 2014/65/EU.

"MSEK" Miljoner svenska kronor.

"Non-Recurring
Engineering”

Avser engangskostnader som uppstar under den inledande fasen av
produktutvecklingen, vilket inkluderar design, prototypframstallning, testning
och inrattande av tillverkningsprocesser.

IIOEMII

Original Equipment Manufacturer.

"Prospektet”

Prospektet som har upprattats med anledning av Erbjudandet.

"Prospektférordningen”

Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni
2017 om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till
allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om
upphévande av direktiv 2003/71/EG.
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"chu

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB.

"REACH-férordningen”

Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1907/2006 av den 18
december 2006 om registrering, utvardering, godkannande och begransning
av kemikalier.

"Riktlinjerna”

ESMA:s riktlinjer om informationskrav enligt Europaparlamentets och Radets
férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska
offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp fill
handel pa en reglerad marknad.

"RoHS-direktivet"

Europaparlamentets och Radets 2011/65/EU av den 8 juni 2011 om
begransning av anvandning av vissa farliga amnen i elektrisk och elektronisk
utrustning.

"Screen printing-teknolog

En grafisk tryckmetod dar ett motiv dverfors till ett material genom att farg
pressas genom ett finmaskigt nat med hjalp av en stencil som bestdmmer
vilka delar av ytan som ska fargas.

"Securities Act"

U.S. Securities Act fran 1933.

"Smart retail”

Avser smarta teknologier som syftar till att erbjuda snabbare, smartare,
sakrare och mer bekvama tjanster for kunder vid shopping.

"Smart workplace"

En arbetsmiljé dar fysisk plats, teknik och digitala verktyg — som sensorer,
loT, automatisering och analys — ar integrerade for att skapa en flexibel,
effektiv och personaliserad arbetsupplevelse som stéder bade medarbetare
och organisationens mal.

"SoftBank Group"

SoftBank Group Corp.

"Taxonomiférordningen™

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2020/852 av den 18 juni
2020 om inrattande av en ram for att underlatta hallbara investeringar och
om andring av férordning (EU) 2019/2088.

"Teckningskursen"

Teckningskursen har faststallts till 1,00 kr per B-aktie.

"TSEK"

Tusen kronor.
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18

ADRESSER

BOLAGET
Exeger Sweden AB (publ)
Brinellvéagen 32
114 28 Stockholm
Telefon: +46 (0)8 21 01 00

www.exeger.com

BOLAGETS REVISOR
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21
113 97 Stockholm

VARDEPAPPERSCENTRAL
Euroclear Sweden AB
Regeringsgatan 65
Box 7822
103 97 Stockholm
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