EXEGER

ARSREDOVISNING 2025

EXEGER SWEDEN AB (PUBL)
Org. no 556777-6926



INNEHALL

FORVALTNINGSBERATTELSE ..ooovosevveeessssssersssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssesssssssessssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssesssssssees 2
FLERARSOVERSIKT ...ooosoovvvveeeessssssssssssessssssssssessssssssssssesssssssssssssessssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssesssss 3
PERSONAL ...oooosseeeeeeeeeeeessseseeeeeeesssssssessesesssssssssssesssssssssssseessssssssseseessssssssssssessssssssssssesssssssssssssssssssssssssesssssssssssessssssssssseeessss 3
FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION....oooooosoeeeeeeeeesssssseseeeessssssssssssessssssssssseessssssssssssessssssssssssesssssssssessesssssssssssseessss 3
KONCERNENS RESULTATRAKNING ...ooooscvvveressevesessssssssssssssssssssssssessssssssesssssssessssssssssssssssesssssssssssssssssessssssssesssssseess 4
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT ...ooooovveeessssseessssssssssssssssessssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssseees 4
KONCERNENS BALANSRAKNING ....oooccceveeeeeeesessseeeeeessssssssseseessssssssssesessssssssssssessssssssssssessssssssssssesssssssssssseessssssssssseessss 5
KONCERNENS BALANSRAKNING, FORTS.....ccccccccceresssemsereneessssssssssesessssssssssseessssssssssssessssssssssssesssssssssssssssssssssssseeessss 6
KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL ...cc..oooossvveersssssssesssssssessssssssesssssssssssssssseees 7
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS .....oooosveveesssmssesrsssssssssssssssssssssssssesssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssees 8
NOTER TILL KONCERNENS BOKSLUT ...ooooooooeceeeeeeeeesssssseseeeeesssssssesssessssssssssseessssssssssseessssssssssssesssssssssssseessssssssseeeeesss 9
MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING......oocce.eooeeeeeeeeeeeeeeeessessseeeeeeessssssssseeessssssssssseessssssssesseessssssssssseesssssssssseeessss 21
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT ..ooocvvverssssveessssssesssssssssssssssssssssssssssssssssesssssseeeessssseeess 21
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING.......ooosieveeresssvsssssmssssssssssssessssssssesssssssesssssssssssssssssessssssssssssssssessssoseesssssssees 22
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL .......oooooooeceeeeeeeeesssseeeneeesssseseeeneeeens 23
MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS.....ooooeoeerossssersssssssessssssssssssssssssssssssssssssssseessssssssssssssssessssssessssssssees 24
NOTER TILL MODERBOLAGETS BOKSLUT......oooosieveeerssmsssemsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssseesssssssees 25
UNDERSKRIFTER ......oooooeoseeeeeeeeeeessssssseesesessssssseeseesssssssssessesssssssssseseessssssssssesssssssssesseessssssssssesesssssssssssseesssssssseseesessssssseeee 28

Exeger Sweden AB (publ)

Org. No 556777-6926




FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och den verkstallande direktéren for Exeger Sweden AB
(publ) avger harmed redovisning for perioden 1 januari till och
med 31 december 2025. | rapporten ar belopp i tusentals svenska
kronor om inget annat anges.

Om verksamheten

Exeger bedriver genom dotterbolaget Exeger Operations AB
forsaljning, utveckling, produktion och kommersialisering av
tredje generationens solceller, s.k. fargsensiterade solceller eller
DSC. Bolaget bedriver sa kallad "business to business” forsaljning,
d.v.s. séljer inte direkt till slutkonsument. Bolagets solceller saljs
under varumarket Powerfoyle. Féretagets produkter inriktar sig
bland annat mot applikationer inom konsumentelektronik samt
Internet of Things.

Bolaget har sin priméara verksamhet lokaliserad till Stockholm och
hade i medeltal 151,6 anstillda under 2025. Verksamheten
bedrivs i enlighet med internationella standarden for ISO%9001,
1S014001 och 1ISO27001.

Handelser av vikt under rakenskapséret
Lanet till AB Svensk Exportkredit aterbetalades i februari 2025.

Under varen och sommaren sékrades 145 miljoner kronor i vidare
finansiering genom nyemissioner dar arsstamman samt styrelsen,
pa bemyndigande av arsstimman, beslutade om riktade
nyemissioner i Exeger Operations AB till Exeger Sweden AB
(publ).

| november beviljades Exeger ett stéd om 133,7 miljoner kronor
av Energimyndigheten inom ramen for Industriklivet for
utveckling, industrialisering och uppskalning av bolagets nasta
generations inomhussolcellsteknologi.

Under hésten sakrade Exeger vidare finansiering och i december
beslutade en extra bolagsstamma i Exeger Sweden AB (publ) om
riktade nyemissioner om SEK 127 miljoner kronor. Vid en annan
extra bolagsstimma i Exeger Sweden AB (publ) godkandes aven
ett nytt teckningsoptionsprogram fér anstallda.

| december 2025 godkéndes och offentliggjordes ett prospekt
avseende en foretradesemission i bolaget.

Under aret har bolaget fortsatt att utveckla sina tva fabriker samt
vidareutveckla sina produkter.

Under aret har bolaget dven i flera steg genomfort en 6versyn av
sin organisation och sina l6pande rorelsekostnader, vilket har
inkluderat genomférande av ett omfattande sparpaket och
nedskarning av bolagets personalstyrka. Syftet med atgarderna
har varit att minimera kostnader och samtidigt positionera
bolaget for att skala upp verksamheten vid tillkommande och
bindande kundorder.

I november genomfordes den arliga ISO certifieringen med
godkant resultat och bolaget ar certifierat enligt 1SO9001,
1SO14001 och 1ISO27001.

Bolaget har vid arets utgang 282 godkénda patent.

Férviantad framtida utveckling

Bolagets ledning och styrelse ser fortsatt en stark potential i
marknaden for kommersialisering av tredje generationens
solceller och raknar med att bolaget kommer att ha en god
finansiell utveckling, men vytterligare finansiering kommer
behévas under 2026 innan bolaget genererar positivt kassaflode,
se not K24 - Finansiering och bedémning av fortsatt drift.
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Forskning och utveckling

Bolaget bedriver forskning och utveckling inom omradena
cellutveckling, materialutveckling samt processutveckling.
Arbetet sker kontinuerligt och inkorporeras |6pande i befintliga
produkter och processer.

Héandelser av vikt efter rédkenskapséarets slut

| januari 2026 avslutades foéretradesemissionen som inleddes i
december 2025, dar Exeger sdkrade 59 miljoner kronor fore
transaktionskostnader.

Risker, osakerhetsfaktorer och riskhantering

Exeger befinner sig fortsatt i ett skede dar bolaget gar fran
forskning till storskalig produktion och kommersiell férsaljning.
Denna omstéllning kan leda till problem och férseningar som
ledningen inte har kunnat férutse och darfoér inte har kunnat
motverka pa ett tidigt stadium.

Marknadsrisken har minskat allt eftersom nya produkter med
Powerfoyle lanserats men ett bredare globalt genombrott
kvarstar fortsatt. Oro och handelshinder pa varldsmarknaden kan
eventuellt ha en negativ paverkan pa potentiella kunders vilja att
lansera nya produkter och tekniker. Da bolaget verkar pa en
global marknad o6kar risken kring antaganden, marknaden och
framtiden ytterligare vid pandemier, geopolitiska konflikter eller
andra globala hindelser.

Bolagets framtida konkurrenskraft paverkas av en bibehallen
utveckling, framgangsrik forskning och industrialisering av
forskningsframstegen, vilket alltid &r omgardat av osdkerhet och
risker.

Agarférhallanden

Bolaget ar anslutet till Euroclear och per arsskiftet var antalet
aktiedgare 3 283 (3 161). Det ar en 6kning med 122 aktieigare
fran foregaende ar.




FLERARSOVERSIKT

Belopp i miljontals kronor (mSEK) 2025 2024 2023 2022 2021
Resultat

Nettoomsattning 6,3 8,5 13,3 6,6 6,0
Rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar, EBITDA -174,1 -263,0 -283,8 -254,9 -227,5
Rérelsemarginal, %, EBITDA -5856,2 -3110,1 -2131,2 -3839,4 -3813,1
Balansomslutning 583,0 685,1 745,0 974,3 740,5
Eget kapital 180,0 192,9 4279 671,5 4135
Soliditet, % 30,9 28,2 574 68,9 55,8
Genomsnittligt antal anstallda 151,6 195,0 164,1 177.,6 154,7

PERSONAL

Medelantalet anstallda uppgick under aret till 151,6 (195,0) personer.

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

Styrelsen foreslar foljande forslag till vinstdisposition (svenska kronor):

Till arsstammans forfogande star féljande vinstmedel:

Fri 6verkursfond 2146 666 607
Balanserat resultat -114728441
Arets resultat 1139075
Totalt 2033077 241
Styrelsen foreslar att i ny rakning 6verfors 2033077 241
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Januari - december, kKSEK Not 2025 2024
Nettoomsattning K3 6 307 8455
Aktiverat arbete fér egen rakning K9,K11 6248 14 650
Ovriga rérelseintakter K4 61369 60509
Summa 73924 83614

Rorelsens kostnader

Materialkostnader 220 -10124
Ovriga externa kostnader K5 -83268 -148 699
Personalkostnader Ké -144 265 -186877
Forlust vid forsaljning/avyttring av materiella och immateriella anlaggningstillgangar K9,K11 -19527 -
Av- och nedskrivningar K9,K10,K11 -105 809 -135834
Ovriga rorelsekostnader K4 -1189 -869
Summa rorelsens kostnader -353838 -482 403
Rorelseresultat -279914 -398789
Finansiella intakter K7 26789 22658
Finansiella kostnader K7 -32173 -31526
Resultat fran finansiella poster -5384 -8 868
Resultat fére skatt -285 298 -407 657
Inkomstskatt K8 148 1220
Arets resultat -285 150 -406 437

Arets resultat hanférligt till:
Moderforetagets dgare -285 150 -406 437
Totalt resultat -285 150 -406 437

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Januari - december, kSEK 2025 2024
Periodens resultat -285 150 -406 437
Ovrigt totalresultat for perioden som kan komma omklassificeras till resultatrakningen

Omrakningsdifferenser -31 65
Summa 6vrigt totalresultat for perioden -31 65
Totalresultat fér perioden -285 181 -406 372

Totalresultat hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare -285181 -406 372
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KONCERNENS BALANSRAKNING

31 december, kSEK Not 2025 2024

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten mm. K9 50545 69181
Patent och varumarken K9 22038 27 952
Ovrigaimmateriella tillgangar K9 5300 3029
Summa immateriella tiligadngar 77 883 100 162

Materiella anliggningstillgangar

Nyttjanderatt byggnad K10 105 547 128432
Forbattringsutgifter, annans fastighet K11 68906 66624
Maskiner och inventarier K11 81208 69768
Byggnadsinstallationer, annans fastighet K11 1071 1235

Pagaende arbete och férskott avseende materiella

- e K11 38402 115890
anlaggningstillgdngar
Summa materiella anliggningstillgangar 295134 381949
Finansiella anldggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran K8 2778 2630
Summa finansiella anldggningstillgangar 2778 2630
Summa anliggningstillgangar 375795 484741
Omsittningstillgangar
Varulager K12 76246 78291
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar K13 270 1925
Ovriga fordringar K14 7974 8925
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter K15 13373 20498
Summa kortfristiga fordringar 21617 31348
Likvida medel K16 109 360 90677
Summa omsattningstillgdngar 207 223 200316
SUMMA TILLGANGAR 583018 685057
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KONCERNENS BALANSRAKNING, FORTS.

31 december, kKSEK Not 2025 2024
EGET KAPITAL

Aktiekapital K17 4386 1138
Ej registrerat aktiekapital 31 -
Ovrigt tillskjutet kapital 2154122 1885109
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -1978 554 -1693373
Summa eget kapital 179985 192874
SKULDER

Langfristiga skulder

Leasingskuld, langfristig del K10 92 145 115103
Skulder till kreditinstitut, langfristig del K18 233079 275340
Summa langfristiga skulder 325224 390443
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut, kortfristig del K18 - 23000
Leverantérsskulder 5631 15951
Ovriga skulder K19 6692 9805
Leasingskuld, kortfristig del K10 22959 22322
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter K20 42527 30662
Summa kortfristiga skulder 77 809 101740
Summa skulder 403033 492183
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 583018 685057
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Ovrigt

Balanserade

Axtiekapital & L‘t’f;ig;ﬁ tilskjutet  vinstmedelinkl, ™2 Sﬁztl
kapital drets resultat

1januari 2025 1138 - 1885 109 -1693373 192874
Totalresultat
Arets resultat -285 150 -285 150
Ovrigt totalresultat for aret -32 -32
Summa totalresultat 1138 - 1885 109 -1978554 -92 308
Transaktioner med aktiedgare
Optionsprogram -
Nyemission aktier 3248 31 269212 272491
Emissionskostnader -199 -199
Summa transaktioner med aktiedgare 3248 31 269 013 - 272292
31 december 2025 4386 31 2154122 -1978 554 179985
1januari 2024 1083 - 1670998 -1244139 427 942
Totalresultat
Arets resultat -406 437 -406 437
Ovrigt totalresultat for aret -42797 -42797
Summa totalresultat - - - -1693373 -21292
Transaktioner med aktiedgare
Optionsprogram 644 644
Nyemission aktier 55 302036 302091
Emissionskostnader -88568 -88568
Summa transaktioner med aktieidgare 55 - 214111 - 214 167
31 december 2024 1138 - 1885 109 -1693373 192874
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Januari - december, kKSEK Not 2025 2024
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -279 914 -398789
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet
- Aterliggning av avskrivningar 105 809 135789
- Reavinst/forlust anlaggningstillgangar 19527 -
- Ovriga ej kassapaverkande poster K22 3380 -59 653
Erhallen ranta 1686 2418
Erlagd ranta -22450 -17 986
Erlagd skatt -1296 -272
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandring av rérelsekapital -170 666 -338493
Férandringar i rérelsekapital
Okning/minskning varulager 2045 -32090
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 7 962 10968
Okning/minskning dvriga kortfristiga skulder -2297 -6 625
Summa férandringar i rérelsekapital 7710 -27747
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -162 956 -366 240
Kassafldde fran investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -8542 -12897
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -10536 -53242
Kassaflode fran investeringsverksamheten -19078 -66 139
Kassafldde fran finansieringsverksamheten
Nyemission 272491 302091
Emissionskostnader -199 -88 568
Teckning av optioner - 654
Aterkép av optioner - -10
Upptagande av lan - 283030
Amortering av 1an K18 -44 817 -16 364
Amortering leasingskuld K10 -25898 -24 483
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 201577 456 350
Omrakningsdifferenser i likvida medel -860 2427
Periodens kassafléde 18 683 26398
Likvida medel vid periodens bérjan 90677 64279
Likvida medel vid periodens slut K16 109 360 90677
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NOTER TILL KONCERNENS
BOKSLUT

K1. VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER,
UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR
REDOVISNINGSANDAMAL

Inledning

Exeger Sweden AB (publ) med dotterféretag bedriver verksamhet
som omfattar utveckling och kommersialisering av Dye Sensitized
Solar Cells (DSC).

Koncernredovisningen &r upprattad i moderbolaget Exeger
Sweden AB (publ) 556777-6926, ett aktiebolag som &r registrerat
i Sverige och har sitt site i Stockholm. Besoksadressen till
huvudkontoret ar Brinellvdgen 32 och postadressen ar Box
55597, 102 04 Stockholm.

Denna arsredovisning godkandes for offentliggérande av
styrelsen den dag arsredovisningens innehall slutligen bestamdes.

Samtliga belopp redovisas i tusentals svenska kronor (kKSEK) om
inte annat anges.

Grund for rapporternas upprattande

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nar denna
arsredovisning upprattats anges nedan.

Koncernredovisningen for Exeger Sweden AB har upprattats i
enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1

Kompletterande  regler for  koncerner, samt IFRS
Redovisningsstandarder och tolkningar fran IFRS

Interpretations Committee (IFRS IC) sddana de antagits av EU.

Vid upprattandet av redovisningen per 31 december 2025 har
inga andringar tratt i kraft som paverkar verksamheten. Fran och
med februari 2025 har anskaffningsvardet for individuella artiklar
ivarulagret fordelas utifran standardpris i stallet for FIFO (forstin
forst ut). Detta utgér en andrad princip enligt FAQ 3.24.3.
Skalet till principbytet var att fa ett stabilare lagervarde. Genom
fordelning utifran standardpris kan en order féljas rakt igenom.
Bytet har gett ett mer korrekt lagervarde vilket innebar mindre
inventeringsdifferenser.

Nya och dndrade standarder som &nnu e;j tillampas
av koncernen

IFRS 18 Presentation och upplysning i finansiella rapporter ar
tillamplig for rakenskapsar som borjar den 1 januari 2027 och har
annu inte antagits av EU. IFRS 18 kommer att ersatta IAS 1
Utformning av finansiella rapporter, och inféra nya krav som
syftar till att uppna en 6kad jamforbarhet i resultatrapporteringen
for liknande féretag och ge anvandarna mer relevant information
och transparens. IFRS 18 infor bland annat nya krav pa struktur i
resultatrakningen samt upplysningar om vissa resultatmatt. Aven
om IFRS 18 inte kommer att paverka redovisningen eller
varderingen av poster i de finansiella rapporterna, forvantas dess
effekter pa presentation och upplysningar vara omfattande,
sarskilt de som ar relaterade till resultatrakningen och vad galler
av ledningen definierade resultatmatt. Ledningen utvarderar for
narvarande de exakta konsekvenserna av att tillampa den nya
standarden pa koncernredovisningen.
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Koncernredovisning

Dotterforetag

Dotterforetag ar alla foretag (inklusive strukturerade foretag)
over vilka koncernen har bestammande inflytande. Koncernen
har bestdmmande inflytande 6ver ett foretag nar den exponeras
for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget
och kan paverka avkastningen genom sitt bestdmmande
inflytande i foretaget.  Dotterféretag  inkluderas i
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestimmande
inflytandet  6verfoérs till koncernen. De exkluderas ur
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestimmande
inflytandet upphor.

Foérvarvsmetoden anvéands for redovisning av koncernens
rorelseforvarv.

Koncerninterna transaktioner, balansposter samt orealiserade
vinster och foérluster pd transaktioner mellan koncernféretag
elimineras. Koncerninterna forluster kan vara en indikation pa
nedskrivningar som maste tas upp i koncernredovisningen.
Redovisningsprinciper for dotterféretag har i férekommande fall
andrats for att garantera en konsekvent tillampning av
koncernens principer.

Innehav utan bestammande inflytande i dotterféretagens resultat
och eget kapital redovisas separat i koncernens resultatrakning,
rapport 6ver totalresultat, rapport 6ver forandringar i eget kapital
och balansrakning.

Omrakning av utlandsk valuta

Koncernféretag

Resultat och finansiell stillning for alla koncernféretag (av vilka
ingen har en héginflationsvaluta som funktionell valuta) som har
en annan funktionell valuta &n rapportvalutan, omréknas till
koncernens rapportvaluta enligt féljande:

e Tillgdngar och skulder foér var och en av
balansrakningarna omraknas till balansdagens kurs;

. Intdkter och kostnader for var och en av
resultatrakningarna omrédknas till genomsnittlig
valutakurs (sadvida denna genomsnittliga kurs utgor en
rimlig approximation av den ackumulerade effekten av
de kurser som giller pa transaktionsdagen, annars
omraknas intakter och kostnader till
transaktionsdagens kurs), och

e  Alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas i
ovrigt totalresultat.

I koncernredovisningen redovisas  valutakursdifferenser
hanfoérliga till omrdkningen av en nettoinvestering i en
utlandsverksamhet, som géller pa transaktionsdagen, tillsammans
med valutakursdifferenser hanférliga till upplaning eller andra
finansiella instrument som klassificerats som sakringsinstrument
for sadana investeringar, i Ovrigt totalresultat. Ackumulerade
vinster och forluster i eget kapital redovisas i resultatrakningen
nar utlandsverksamheten avyttrats helt eller delvis.

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid
forvarv av en utlandsverksamhet och omraknas till balansdagens
kurs.

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna fér de olika
enheterna i bolaget ar varderade i den valuta som anvands i den
ekonomiska miljé6 dar respektive foretag huvudsakligen &r
verksamt (funktionell valuta). | redovisningen anvinds svenska
kronor (SEK), som rapportvaluta.




Not 1, forts.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av
sadana transaktioner och vid omréakning av monetéra tillgangar
och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrakningen. Valutakursdifferenser pa likvida medel,
utlaning och upplaning redovisas i finansnettot, medan G6vriga
valutakursdifferenser ingar i rorelseresultatet.

Rorelseforvary

Vid forvarv av verksamhet berdknas anskaffningskostnaden for
forvarvet somdet verkliga vardet av de tillgangar och skulder som
Overlatits den dag forvarvet sker, inklusive verkligt varde av en
eventuell tillaggskopeskilling. Transaktionskostnader hanforliga
till forvarvet kostnadsfors i enlighet med IFRS.

Kassafl6desanalys

Kassaflodesanalysen ar uppréattad enligt den indirekta metoden.
Likvida medel utgors av banktillgodohavanden.

Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter fér utveckling

Utvecklingskostnader som ar direkt hanforliga till utveckling och
testning av identifierbara och unika produkter som kontrolleras
av bolaget, redovisas som immateriella tillgdngar. Direkt
hanforbara utgifter som balanseras som en del av tillgangen
innefattar utgifter fér anstallda. Balanserade utvecklings-
kostnader redovisas som immateriella tillgdngar och skrivs av fran
den tidpunkt da tillgdngen ar fardig att anvandas.

Avskrivningstid for balanserade utgifter for utveckling uppgar till
5ar.

Forsknings- och utvecklingskostnader som inte uppfyller
kriterierna kostnadsférs nar de uppstar. Kostnader som
kostnadsforts i tidigare perioder redovisas inte som tillgang i
efterféljande period.

Patent och varumarken

Patent och varuméarken som forvarvats separat redovisas till
anskaffningsvarde. Patent och varumarken som férvarvats genom
ett rorelseférvarv redovisas till verkligt varde pa forvarvsdagen.
Patent och varumarken har en bestdmbar nyttjandeperiod och
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade av-
och nedskrivningar. Nedlagda patent- och varuméarkeskostnader
redovisas som immateriell tillgang och avskrivning pabérjas vid
den tidpunkt d& patent/varumirket blir  beviljat.
Avskrivningstiden uppgar till patentets/varumarkets
giltighetstid, om inget annat framgar uppgar avskrivningstiden for
patent/varumarken till 5 ar.

Materiella anlaggningstillgangar

Samtliga materiella  anlaggningstillgangar  redovisas till
anskaffningsvarde minskat med av- och nedskrivningar.

| anskaffningsvérdet ingdr utgifter som direkt kan hanféras till
forvarvet av tillgdngen. | detta inkluderas arbete direkt
hanforbart till konstruktion och modifiering av maskiner som
konstrueras och/eller modifieras internt for att anpassas till
bolagets produktionsprocess.

Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade vérde eller
redovisas som en separat tillgéng, beroende pa vilket som ar
lampligt, endast da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska
férmaner som ar forknippade med tillgangen kommer att komma
bolaget tillgodo och tillgdngens anskaffningsvarde kan matas pa
ett tillforlitligt satt. Alla andra former av reparationer och
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underhall redovisas som kostnader i resultatrakningen under den
period de uppkommer.

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar gors linjart
over den berdknade nyttjandeperioden. For tekniska anlaggnings-
tillgangar 5-15 ar, forbattringsutgifter pa annans fastighet 15-20
ar, installationer 20 ar samt maskiner och inventarier 3-5 ar. For
pagdende nyanlaggningar startar avskrivningstiden da
anlaggningarna ar fardigstallda.

Tillgdngarnas restviarde och nyttjandeperioder prévas varje
balansdag och justeras vid behov. En tillgdngs redovisade varde
skrivs omgaende ner till dess atervinningsvarde om tillgdngens
redovisade varde Gverstiger dess bedémda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom en jamforelse
mellan forsaljningsintdkten och det redovisade vérdet och
redovisas i Ovriga rorelseintikter respektive Ovriga
rorelsekostnader i resultatrakningen.

Nedskrivningar av icke-finansiella
anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar som har en obestdmbar nyttjandeperiod
eller immateriella tillgdngar som inte ar fardiga for anvandning,

skrivs inte av utan provas arligen avseende eventuellt
nedskrivningsbehov.

Materiella anlaggningstillgdngar och sadana immateriella
tillgadngar som skrivs av beddoms med avseende pa vardenedgang
narhelst handelser eller férandringar i férhallanden indikerar att
det redovisade vardet kanske inte &r atervinningsbart. En
nedskrivning gors med det belopp varmed tillgangens redovisade
virde 6verstiger dess atervinningsvirde. Atervinningsvardet ar
det hogre av tillgdngens verkliga varde minskat med
forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Fér materiella
och immateriella anldggningstillgangar, som tidigare har skrivits
ner, gors per varje balansdag en prévning av om aterféring bor
goras.

Finansiella instrument

Exeger klassificerar sina finansiella tillgdngar och skulder i
foljande varderingskategorier:

Finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde:
Tillgdngar som innehas med syfte att inkassera avtalsenliga
kassafloden och dar dessa kassafloden enbart bestdr av
kapitalbelopp och rénta, redovisas till upplupet anskaffnings-
varde. Exeger klassificerar kundfordringar, likvida medel samt
den del av 6vriga kortfristiga fordringar som avser finansiella
instrument i denna kategori.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde:
Exegers skulder omfattar skulder till kreditinstitut,
leverantérsskulder och den del av 6vriga kortfristiga skulder som
avser finansiella instrument klassificeras i denna kategori.

Redovisning, vardering och borttagande fran
balansrakningen

Kop och forséljningar av finansiella instrument redovisas pa
affarsdagen, det datum da koncernen férbinder sig att kopa eller
saljatillgdngen. Finansiella instrument redovisas forsta gangen till
verkligt varde plus transaktionskostnader, vilket galler alla
finansiella instrument som inte redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen.

Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrakningen nar ratten att
erhalla kassafléden fran instrumentet har 16pt ut eller 6verforts
och koncernen har Gverfort i stort sett alla risker och férmaner
som ar forknippade med dganderatten. Finansiella skulder tas
bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet har fullgjorts
eller pa annat satt utslackts.
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Finansiella tillgdngar och skulder varderade till upplupet
anskaffningsvdrde redovisas efter anskaffningstidpunkten till
upplupet anskaffningsvérde med tillampning av
effektivrantemetoden. Ranteintékter och kostnader redovisas
som finansiella intdkter och kostnader. Vinster och férluster som
uppstar vid bortbokning fran balansrékningen redovisas direkt
inom resultat fran finansiella poster tillsammans med
valutakursresultatet.

Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett
nettobelopp i balansrakningen, endast nar det finns en legal ratt
att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem
med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen och
reglera skulden. Den legala rattigheten far inte vara beroende av
framtida handelser och den maste vara rattsligt bindande for
foretaget och motparten bade i den normala affarsverksamheten
ochifall av betalningsinstallelse, insolvens eller konkurs.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Forlustreserven avseende finansiella tillgangar ar baserad pa
antaganden om risk for fallissemang och forvantade forlustnivaer.
Exeger gor egna bedémningar fér antaganden och val av indata till
berdkningen av nedskrivningen. Dessa baseras pa historik, kdnda
marknadsfoérutsattningar och framatblickande berakningar vid
slutet av varje rapporteringsperiod.

Exeger tillampar den forenklade metoden for berakning av
forvantade kreditforluster for kundfordringar. Metoden innebar
att férvantade forluster under fordrans hela I6ptid anvands som
utgangspunkt fér kundfordringar och avtalstillgangar.

For att berdkna forvantade kreditforluster har kundfordringar
grupperats baserat pa kreditriskkaraktaristika och antal dagars
drojsmal. De forvantade kreditforlustnivaerna baserar sig pa
kundernas betalningshistorik. Historiska forluster justeras sedan
for att ta hansyn till nuvarande och framatblickande information
om makroekonomiska faktorer som kan paverka kundernas
mojligheter att betala fordran. Kreditforluster pa kundfordringar
redovisas som kreditforluster - netto som 6vrig extern kostnad.

Atervinningar av belopp som tidigare skrivits bort redovisas mot
samma rad i resultatrdkningen.

Likvida medel

| likvida medel ingar banktillgodohavanden med forfallodag inom
tre manader fran anskaffnings-tidpunkten.

Varulager

Fran och med februari 2025 fordelas anskaffningsvérdet for
individuella artiklar i varulagret utifran standardpris i stéllet for
FIFO (forst in forst ut). Standardpris baseras pa material, arbete
och tillverkningsomkostnader, och faststalls utifran artikeltyp
samt inkdps- och omsattningsfrekvens. Avvikelser mot faktisk
kostnad resultatféres I16pande. Nedskrivning sker vid behov och
varulagret provas I6pande for inkurans.

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoférsaljningsvardet. Anskaffningsvardet bestar av direkta
varukostnader, direkt 16n och hanférbara indirekta
tillverkningskostnader (baserade pa normal
tillverkningskapacitet). Anskaffningsvardet foér handelsvaror
faststalls efter avdrag for rabatter. Nettoforsaljningsvardet ar det
uppskattade forsaljningspriset i den I6pande verksamheten, med
avdrag for uppskattade kostnader for fardigstillande och
uppskattade kostnader som ar nédvandiga for att astadkomma en
forsaljning.
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Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader
som direkt kan hanforas till emission av nya aktier redovisas,
netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran
emissionslikviden.

Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och i férekommande
fall uppskjuten skatt. Skatt redovisas i resultatrakningen utom nar
skatten avser poster som redovisas i 6vrigt totalresultat eller
direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas dven skatten i 6vrigt
totalresultat respektive i eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de
skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken ar
beslutade. Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som
gjorts i inkomstdeklarationer avseende situationer dar tillampliga
skatteregler ar foremal for tolkning och goér, nar si bedéms
erforderligt, avsattningar for belopp som troligen ska betalas till
Skatteverket.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrdknings-
metoden, pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan
det skattemassiga vardet pa tillgdngar och skulder och dess
redovisade varden i redovisningen. Uppskjuten skatt redovisas
inte om den uppstar till féljd av en transaktion som utgor den
forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte &r ett

rorelseférvarv och som vid tidpunkten for transaktionen varken
paverkar redovisat eller skattemassigt resultat.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar
troligt att framtida skattemassiga 6verskott kommer att finnas
tillgangliga mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas nar det
finns en legal ratt att kvitta, nar de uppskjutna skattefordringarna
och skatteskulderna hanfor sig till samma motpart (samma
Skattemyndighet) och det finns en avsikt att nettoreglera skuld
mot fordran.

Ersattningar till anstallda samt aktierelaterade
ersattningar

Kortfristiga ersattningar till anstallda

Skulder for I6ner och ersattningar, inklusive icke-monetara
formaner och betald franvaro, som férvantas bli reglerade inom
12 manader efter rakenskapsarets slut, redovisas som kortfristiga
skulder till det odiskonterade belopp som férvantas bli betalt nar
skuldernaregleras. Kostnaden redovisas i takt med att tjansterna
utférs av de anstillda. Skulden redovisas som forpliktelse
avseende ersattningar till anstéllda i balansrakningen.

Pensionsforpliktelser

Bolaget har i princip enbart avgiftsbestdmda pensionsplaner med
undantag for VD som &ven har kapitalférsadkring. For
avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar Exeger avgifter till
offentligt eller privat administrerade pensionsférsakringsplaner
pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Bolaget har inga
ytterligare betalningsforpliktelser nar avgifterna val ar betalda.
Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de forfaller till
betalning. Férutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den
utstrackning som kontant aterbetalning eller minskning av
framtida betalningar kan komma bolaget tillgodo.

Optionsprogram

Exeger har ett optionsprogram i kraft per 2025-12-31. Vid extra
bolagsstimma i moderbolaget Exeger Sweden AB (publ) i
december 2025 beslutades att avsluta detta optionsprogram i
fortid samt att inrdtta ett nytt optionsprogram 2026/2029.
Beslutet hade per balansdagen inte verkstallts och har saledes
inte paverkat bolagets finansiella stallning per 2025-12-31.
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Optioner har tilldelats anstéllda inom koncernen, for vilket
marknads-massigt pris betalats av den som tilldelats optioner.
Marknads-vardet pa optionerna har faststallts genom tillampning
av Black & Scholes. Siledes uppstar ingen personalférman for
options-programmen.

| oktober 2025 forféll fyra optionsprogram utan att nyttjas, detta
da aktiekursen under nyttjandeperioden understeg respektive
l6senkurs och darfor inte kunde nyttjas.

Lésenpris Varav
L B R
" Losen- aktiei A optioner
Program  Utstilld N optioner .
period Exeger M tilldelade
: utstéllda .
Operations till
AB personal
TO5 2023  Mars 1325911 102464 74826
2027 ’

Exeger Operations AB har, som endel av lanefinansieringen, stallt
ut 10 271 optioner varav 8 731 optioner har tilldelats till en
langivare. Optionerna utgor en del av den totala ersattningen for
lanet och klassificeras som en finansiell skuld eftersom langivaren
har ratt till kontant aterbetalning i stallet for att erhalla aktier.
Optionerna redovisas till verkligt varde per balansdagen baserat
pa aktuellt marknadsvédrde, och omviarderingen redovisas i
resultatrakningen under finansiella intakter och kostnader.

Transaktioner med narstaende

Under aret har moderbolaget Exeger Sweden AB (publ) i
omgangar investerat totalt 259 mSEK i Exeger Operations AB.
145 mSEK har varit nyemissioner och 114 mSEK har varit ett
koncerninternt lan avsett att kvittas i en framtida nyemission i
Exeger Operations AB. Investeringen har skett till
marknadsvérde.

Se mer under aktieinnehav i not Mé - Aktier och andelar samt
koncerninterna lan i not M7 - Fordringar och skulder
koncernféretag.

Intéktsredovisning

For de intakter som genereras av bolaget tas intdkten upp till
verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och
redovisas i den omfattning det ar sannolikt att de ekonomiska
fordelarna kommer att tillgodogoras koncernen samt intdkterna
kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Nettoomsattningen delas upp i geografiska segment i syfte att ge
en oOkad forstdelse for hur intdkterna fordelas mellan olika
marknader. Segmenteringen baseras pa var kunderna &r
geografiskt beldgna.

Omsattningen fordelas pa féljande omraden:
. Sverige
. EU
. Utanfor EU

Vid forsaljning av varor redovisas intakten nir de vasentliga
formaner ochrisker som ar férknippade med dgandet av varan har
overforts fran foretaget till koparen, detta sker normalt vid
leverans.

Nettoomsattningen utgérs av intakter fran férsaljning av celler
vilka klassificeras som varor. Prestationsatagandet uppfylls nar
varorna levereras till kund och intdkterna redovisas vid leverans.
Betalningen sker vanligtvis inom 90 dagar fran
leveranstidpunkten.

Generellt lamnas garantier for en period om 24 manader efter
leveranstidpunkten.  Garantier lamnas for definierade
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funktionsparametrar inom denna period. Garantierna begransas
generellt till direkta skador och uppgar maximalt till 75 procent av
kontraktsvardet per rullande 12-manader. Avsattning for
lamnade garantier ar ej upptagen da bedémning ar baserad pa
nuvarande forsaljningsniva och anses da icke materiell.

Statliga stdd for utvecklingsprojekt

Under aret beviljades koncernen ett stéd om 134 mSEK av
Energimyndigheten inom ramen for Industriklivet for utveckling,
industrialisering och uppskalning av koncernens nasta
generations inomhussolcellsteknologi. Bolaget har under aret
erhallit en utbetalning om 89 mSEK, vilket har periodiserats och
resultatforts utefter projektets budget.

Statliga bidrag som avser kostnadstackning periodiseras och
redovisas i resultatrdkningen Gver samma perioder som de
kostnader bidragen ar avsedda att kompensera for.

Leasing

Exeger hyr lokaler framst kontorslokaler, lager och
produktionsutrymmen. Leasingavtalen innehaller  olika
avtalsvillkor men inga kovenanter.

Forlangningsoptioner forekommer och beddms i avtal fér avtal
omdet ar rimligt sdkert att de kommer att utnyttjas.

Forlangningsoptioner inkluderas i leasingperioden om det ar
rimligt sékert att de kommer att nyttjas. Leasingavtalen redovisas
som nyttjanderattstillgdng med en motsvarande leasingskuld, den
dagen som den leasade tillgangen finns tillganglig fér anvandning
av Exeger.

| resultatrakningen redovisas avskrivningar pa tillgdngen och
rantekostnader pa skulden. Rantekomponenten foérdelas Gver
leasingperioden sa att varje redovisningsperiod belastas med ett
belopp som motsvarar en fast rantesats fér den under respektive
period redovisade leasingskulden.

Nyttjanderattstillgdngen skrivs av linjart 6ver den kortare
perioden av tillgdngens nyttjandeperiod och leasingperioden.

Tillgdngar och skulder som uppkommer fran leasingavtal
redovisas initialt till nuvarde. Leasingskulden inkluderar nuvardet
av fasta leasingavgifter och variabla leasingavgifter, darav framst
indexupprdkning och hyresrabatter. Leasingbetalningarna
diskonteras med den implicita rantan i leasingavtalet om den latt
kan faststdllas, om inte tillampas den marginella upplanings-
rantan.

Den marginella upplaningsrdantan som nuvarande leasingkontrakt
har diskonterats till uppgar till 2,81 procent vilket ar att den rénta
som Exeger vid diskonterings-tillfallet skulle ha fatt betala for ett
l1an under samma period med samma sakerhet pa det belopp som
skulle kravas for att kopa en liknande tillgang i en liknande
ekonomisk omgivning.

Leasingbetalningar for korttidsleasingavtal samt leasingavtal for
vilka den underliggande tillgdngen &r av mindre varde
kostnadsfors I6pande. Korttidsleasingavtal ar avtal med en
leasingperiod pa 12 manader eller mindre.

Definitioner av nyckeltal i férvaltningsberattelse

Soliditet, %
Eget kapital delat med balansomslutning.

Rorelsemarginal, %

Rorelseresultat exklusive jamférelsestérande poster, av- och
nedskrivningar av materiella och immateriella anldggnings-
tillgdngar delat med nettoomsattning.
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EBITDA

Rorelseresultat innan av- och nedskrivningar samt innan
jamforelsestorande poster.

Uppskattningar och bedémningar vid tillampning

av bolagets redovisningsprinciper

Uppskattningar och beddmningar utvarderas l|6pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under
radande férhallanden.

Viktiga uppskattningar och antaganden for
redovisningsandamal

Bolaget gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De
uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk
for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och
skulder under nastkommande rakenskapsar anges i huvuddrag
nedan.

Vardering av underskottsavdrag

Bolaget har gjort bedéomningen att inte redovisa uppskjuten skatt
avseende ackumulerade underskottsavdrag, beaktat foretagets
historik av forluster. Vardering av underskottsavdraget ar
foremal for I16pande provning, varfor ett varde pa underskotten
kan komma att redovisas sa snart som skattepliktiga 6verskott
kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Bedoémning avseende aktivering av egenupparbetade
immateriella tillgangar

Bolaget gor lopande beddmningar géllande aktivering av
egenupparbetade immateriella tillgangar. Beddmningarna
inkluderar huruvida utvecklingsprojekten fortsatt ar aktuella
medan de pagar, nar utvecklingsprojekten anses vara klara for
aktivering och om ett utvecklingsprojekt inte ska aktiveras utan
kostnadsforas. | takt med att respektive utvecklingsprojekt
implementeras i de produkter som kan séljas till kund aktiveras
den upparbetade tillgangen och skrivs av under en period om 5 ar.

K2. FINANSELL RISKHANTERING

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for ett antal
finansiella risker framst héanférliga till kundfordringar,
leverantérsskulder och skulder till kreditinstitut. De finansiella
riskerna utgbrs av marknadsrisk, huvudsakligen valutarisk,
kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernen stravar efter att
minimera de potentiellt ogynnsamma effekterna av dessa risker
pa koncernens finansiella resultat.

Exeger-koncernen har inga formellt faststdllda mal avseende
kapitalhantering, bolaget har dock lan som &r férenat med
kassarelaterade kovenantvillkor. Kovenanterna foljs upp
regelbundet och efterlevdes per balansdagen.

Maélet med koncernens finansverksamhet ar att:

- sakerstalla att koncernen kan fullgéra sina betalningsataganden
- hantera finansiella risker

- sakerstalla en tillférsel av nédvandig finansiering

- optimera koncernens finansnetto

Bolaget tillampar inte s.k. sdkringsredovisning enligt reglerna i
IFRS 9.

Marknadsrisk

Valutarisk

Exeger verkar till storsta del i Sverige. Detta innebar att
valutarisken i bolaget till storsta del ar relaterad till inkop i
utldndsk valuta, framst EUR och USD, utdver det utlandska
innehavet i Exeger Asia Ltd.
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Valutaexponering

Exponerings- Transaktions- e cdlagda Netto
valuta exponering exporrll::itr?g- kostnadell; tr:r)l(:a;knté?ir:g-
UsD 737 737 -567 170
EUR?2 79 79 -3070 -2991
GBP 0 0 -50 -50
JPY -2328 -2328
NOK -477 -477
DKK 0 0
CHF -98 -98
CNY -104 -104
HKD 0 0

D Transaktioner i utlandsk valuta avseende externa inkép

Kanslighetsanalys, effekt pa resultatet fére skatt och eget kapital
avseende valutarisk utifran balansposter utestdende pa balansdagen

Valuta Forandring ¥ P(ékaeErIIg\ g
usD 10% 69
EUR 10% -24879

1 +10% definieras som att valutan stérks mot SEK
2 Allt annat lika, resultatpaverkan fére skatt (kSEK)

Rénterisk

Analysen omfattar tillgangar och skulder i utldndsk valuta per
balansdagen, inklusive kassa, lan, kundfordringar och
leverantorsskulder.

Omréakningsexponering
Avser konvertering fran HKD till SEK vid konsolidering av
nedlagda kostnader i Exeger Asia Ltd.

Transaktionsexponering

Transaktionsexponering avser fakturering och nedlagda
kostnader for fakturerade varor och tjanster i andravalutor andet
individuella dotterbolagets funktionella valuta.

Réanterisk avseende kassafléden och verkliga varden

Eftersom bolaget inte innehar nagra vasentliga rantebarande
tillgangar, ar bolagets intakter och kassafléde fran den I6pande
verksamheten i allt vasentlighet oberoende av foérandringar i
marknadsrantor.

Bolagets ranterisk uppstar framst genom langfristig upplaning.
Den upplaning bolaget har per balansdagen &r ett lan fran
Europeiska Investerings-banken.

Ranterisken hanteras genom att bolaget finansierar sig med lan
till fast rénta. Lanet fran Europeiska Investeringsbanken I6per
med fast ranta under hela l6ptiden.

Vid en rimlig forandring av marknadsrantan beddms ingen
vasentlig paverkan uppsta pa bolagets kassafloden eller resultat,
med hansyn till att all upplaning I6per med fast ranta.

Se not K17 - Skulder till kreditinstitut och Ovrig
finansieringsverksamhet dar villkoren fér lanen beskrivs mer i
detalj samt tabell avseende |6ptidsanalys.




Not 2, forts.

Kanslighetsanalys, effekt pa
resultatet fére skatt och eget

kapital fér rantebirande 1ar 2ar 3ar 4ar Totalt
skulder vid férdndring av rénta

med 1%

Europeiska 2488 1136 685 0 4309

Investeringsbanken ¥

U Redovisade i kKSEK anvindande stiangningsvalutakurs 2025 fér EUR/SEK: 10,81800.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar koncernens risk for att inte kunna uppfylla sina
kortfristiga betalningsataganden till foljd av otillrackliga medel.
Ledningen foéljer rullande prognoser for koncernens
likviditetsreserv (inklusive kreditfaciliteter) och likvida medel
baserade pa forvantade kassafléden.

Till foljd av koncernens tillvaxtprofil sa kravs en flexibel
riskhantering avseende likviditetsrisk. For att finansiera bolagets
fortsatta verksamhet och tillviaxtplaner kommer vytterligare
kapital att behévas under kommande rikenskapsar. Styrelsen
arbetar aktivt med att identifiera och sakerstélla lampliga
finansieringslésningar, inklusive eget kapital, 1an eller andra
finansieringsalternativ.

Likviditeten i koncernen bestar av kassa SEK 109 miljoner.

De odiskonterade kassafléden som kommer av bolagets skulder i
form av finansiella instrument, baserat pa de vid balansdagen
kontrakterade tidigaste aterstdende loptiderna finns i nedan
tabell.

2025-12-31
Léptidsanalys <3man 3-12 man 1-3ar 3-5ar >5ar Totalt
Skulder till kreditinstitut V2 - 19905 348 460 - - 368 365
Leasingataganden ¥ 6475 19424 35494 48 357 16122 125872
Leverantérsskulder 5631 - - - - 5631
Summa 12106 39329 383954 - - 499 868
1 Beloppen ovan anges odiskonterade, det vill siga, de inkluderar dven framtida rantebetalningar baserat pa rantesatsen kind per balansdatum.
2 Odiskonterade beloppen redovisade i SEK anvindande stangningsvalutakurs fér 2025: 10,81800.
3 Framtida leasingataganden, nominell leasingskuld.
Loptidsanalys <3 man 3-12 man 1-3ar 3-5ar >5ar Totalt
Skulder till kreditinstitut V2 23315 22973 327 365 - - 373653
Leasingataganden ¥ 6474 19423 61393 48 357 16122 151769
Leverantérsskulder 15771 - - - - 15771
Summa 45560 42396 388758 48 357 16 122 541193

1 Beloppen ovan anges odiskonterade, det vill séga, de inkluderar dven framtida riantebetalningar baserat pa rantesatsen kand per balansdatum.

2 Odiskonterade beloppen redovisade i SEK anviandande stingningsvalutakurs fér 2024: 11,4865.

3 Framtida leasingataganden, nominell leasingskuld.

K3.NETTOOMSATTNING

Nettoomsattning per

verksamhetsgren A 2024
Foérsaljning av varor 6 307 8455
Foérsaljning av tjanster - -

Summa 6307 8455

E;trtéc:jc;mséttning per geografiskt 2025 2024
Sverige 3231 2464
EU 533 60
Utanfér EU 2543 5931

Summa 6307 8455
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K4. OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH OVRIGA
RORELSEKOSTNADER

Ovriga rérelseintakter 2025 2024
Valutakursdifferenser 648 826
Lan fran Energimyndigheten

konverterat till bidrag - 59461
Bidrag fran Energimyndigheten 59120 -
Bidrag fran NATO - Diana 144 -
Ovriga rorelseintakter 1457 222
Summa 6vriga rérelseintikter 61369 60509
Ovriga rérelsekostnader 2025 2024
Valutakursdifferenser -1189 -869
Summa évriga rorelsekostnader -1189 -869




K5. REVISIONSARVODEN Erséttningar til Grundldn/ g ioa Pensions-

ledande Styrelse- . -~ . 2 Summa
befattningshavare arvode ¥ formdner  kostnad
2025 2024 2025
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB Styrelsearvode 617 _ _ 617
Revisionsuppdrag 914 657 Kai Gruner 177 _ _ 171
Ovriga radgivningstjanster 112 162 PerLanger 88 _ _ 86
Summa 1026 819 Carl-Johan Svennewall 88 - - 86
Robert Taflin 88 - - 86
— 2024 Astrid Rauchfuss 88 - - 86
Ovriga revisionsbolag Karl Swartling 88 N N 86
Revisionsuppdrag } 2 VD, styrelseledamot 2632 105 1163 3900
Skatteradgivning - 114 Avri
E"’f”ga '.Edar':de 13773 21 3356 17150
Summa _ 135 efattningshavare
Summa 17021 126 4519 21666
2024
Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och
bokféringen samt styrelsens och verkstéallande direktérens Styrelsearvode 601 - - 601
forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa Kai Gruner 171 - - 171
bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade Per Langer 86 _ - 86
som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller
genomférandet av sddana évriga arbetsuppgifter. Allt annat r Cari-Johan Svennewall 86 - - 86
indelat pa skattekonsultationer respektive andra uppdrag. Robert Taflin 86 - - 86
Astrid Rauchfuss 86 - - 86
Karl Swartling 86 - - 86
K6. ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA SAMT VD, styrelseledamot 2572 19 1239 3830
Ovriga ledande
UPPLYSNINGAR OM PERSONAL befattningshavare 14653 115 4067 18835
Summa 17 826 134 5306 23266
- 2024 D Grundlén bestar av under aret utbetald kontantlén inklusive semesterlénetilldgg.
pas . = Styrelsearvode anges exkl. sociala avgifter.
Erséttningar till anstéllda 2 Pensionskostnaden avser den kostnad som paverkat arets resultat, exklusive
Loner och ersattningar 98617 123500 sérskild I6neskatt. Pensionskostnaden bestar i huvudsak av intjéning till
férmansbestamda pensionsplaner inklusive ITP.
Sociala kostnader 31731 40190
Pensionskostnader 11328 15801 | kategorin 6vriga ledande befattningshavare ingar 9 (9), varav 8
Ovriga personalkostnader 2589 7 386 (8) mén och 1 (1) kvinnor.
Summa 144 265 186877
K7. FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER
Genomsnittligt antal anstallda 2025 2024 2025 2024
varav man varav man
Sverige 1516  683% 1950  69.6% Finansiella intakter
Hong Kong 00 0,0% 00 0,0% Valutakursdifferenser 16 532 2374
Totalt 1516  683% 1950  69,6% Rinteintakter 926 3042

Omvirdering avseende optioner? 9331 17242

Ovriga finansiella intakter - -
Summa finansiella intakter 26789 22658

Finansiella kostnader

Valutakursdifferenser -836 -4133
Rantekostnader avseende

- -3576 -4114
leasingskulder
Riante.ko.stnader avseende 27 464 20414
langfristiga skulder
Ovriga rantekostnader -297 -865
Summa finansiella kostnader -32173 -31526
Resultat frén finansiella poster, netto -5384 -8 868

9 Avser omvérdering av optionerna som dr en del av lanet fran Europeiska
Investeringsbanken till marknadsvéarde per balansdagen.
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K8. INKOMSTSKATTER

Skillnaderna mellan redovisad skattekostnad och en berdknad

skattekostnad baserad pa gallande skattesats ar foljande:

Uppskjutna skatteskulder och

skattefordringar Ll 2024
2025 2024 Uppskjutna skatteskulder

Resultat fére skatt -285298 -407 657 Nyttjanderatt byggnad 21743 26457

Inkomstskatt berdknad enligt 58771 93103 Summa uppskjutna skatteskulder 21743 26457

gillande skattesats ¥

il;z&zzf;‘?kt ej avdragsgilla 698 .858 . .

§ke_1tteeffekt ej skattepliktiga 3 4 Uppskj'utna skattefordringar

intakter Leasingskuld 23712 28 310

isnk:etrtweun;zssijguats: Centtctordran -57961 -91030 Kapitalforsakring el 777

redovi.sats _ _ Summa uppskjutna skattefordringar 24521 29087

resunatrikringen us 1m0 Cppelutenskaiefoaran 2778 260

1 Gillande skattesats i Sverige ar 20,6% och Hong Kong fran 8,25% till 16,5%. ’
Férandring i uppskjuten skatt i tempordara skillnader 31december 2024 Redovisat i resultatrékningen 31 december 2025
Leasingavtal 1853 116 1969
Kapitalforsakring 777 32 809
Totalt 2630 148 2778

K9. IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

2025
Ingaende anskaffningsvérde 386579 48 969 9342 444 890
Investeringar/kapitaliserat under aret 6449 2093 - 8542
Omklassificeringar -18 -440 4911 4601
Utrangeringar under aret -174 343 -11809 - -186 152
Utgdende ackumulerat anskaffningsvirde 218 667 38961 14253 271881
Ingaende avskrivningar -225479 -21017 -3771 -250267
Avskrivningar under aret -24 307 -2316 -2 640 -29 263
Utrangeringar/forsaljningar under aret 81664 6410 - 88074
Utgdende ackumulerade avskrivningar -168 122 -16 923 -6411 -191456
Ingaende nedskrivningar -91919 - -2542 -94461
Utrangeringar/forsaljningar under aret 91919 - - 91919
Utgadende ackumulerade nedskrivningar - - -2542 -2542
Utgdende redovisat varde 50545 22038 5300 77 883
2024
Ingdende anskaffningsvarde 375060 47 142 9363 431565
Investeringar/kapitaliserat under aret 11519 2267 24 13810
Omklassificeringar - -440 - -440
Utrangeringar under aret - - -45 -45
Utgdende ackumulerat anskaffningsvirde 386579 48 969 9342 444890
Ingdende avskrivningar -202 623 -16 327 -2200 -221 150
Avskrivningar under aret -22856 -4 690 -1571 -29117
Utgdende ackumulerade avskrivningar -225479 -21017 -3771 -250267
Ingadende nedskrivningar - - -2542 -2542
Nedskrivningar under aret -91919 - - -91919
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -91919 - -2542 -94 461
Utgdende redovisat virde 69181 27 952 3029 100 162

1 Utgéende balans fér patent och varumirken inkluderar dven patent och varumarken i godkannandeprocess om 13 623 (15 870).
2 Varav 42 861 avser engdngsjustering av aterférda avskrivningar gentemot fonden fér utvecklingsutgifter i eget kapital.
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Kostnader for forskning och utveckling uppgar under 2025 till
88234 (163 612).

Balanserade utvecklingsutgifter som annu inte har fardigstallts
skrivs inte av. | stallet provas dessa tillgangar fér nedskrivning.
Atervinningsvardet for balanserade utvecklingsutgifter har
faststillts baserat pa berakning av nyttjandevardet. Berdkningen
utgar ifrdn uppskattade framtida kassafloden baserade pa
prognoser fér perioden 2026 - 2030 upprattade av koncern-
ledningen och godkénda av styrelsen.

Prognoserna baseras dels pa historiska kostnader, en basta
bedémning avseende intakter fran koncernens utveckling men
dven pa basis av extern information om marknadstillvaxt.
Prognoser utarbetas baserade pa ett antal huvudantaganden
avseende framtida tillvaxt och rérelsemarginal.

Det berdknade atervinningsbara beloppet stélls mot det bokférda
vardet. Kassafloden bortom femarsperioden, det vill siga efter
2030, extrapoleras med hjélp av en beddomd tillvaxttakt om 2
procent motsvarande en vagd genomsnittlig tillvaxttakt enligt
Riksbankens inflationsmal och &r i linje med branschens uthalliga
tillvaxt.

Vid diskonteringen av forvantade framtida kassafléden har en
genomsnittlig kapitalkostnad (WACC) fére skatt anvénts, for
narvarande 20 procent. Nagra av de mest kritiska antaganden
som anvants i nedskrivningstestet har varit:

- Riskfri ranta: Tioarig svensk statlig obligationsranta

- Tillvaxt bortom prognosperioden: 2 procent

- Diskonteringsranta: 20 procent.

Vid en férandring av diskonteringsrantan med +/- 1 procentenhet
foreligger fortfarande inte ndgot nedskrivningsbehov.

Vid en forandring av tillvaxt bortom prognosperioden med +/- 1
procentenhet foreligger fortfarande inte nagot
nedskrivningsbehov.

Exeger Sweden AB (publ)
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K10. NYTTJANDERATTER

Nyttjanderatter avser, i Exegers fall, hyresavtal avseende lokaler.

Nyttjanderatt leasing 2025 2024
Ingdende anskaffningsvarde 193463 191361
Tillkommande nyttjanderéatter - 2102
e,
Ingaende avskrivningar -65031 -42514
Avskrivningar -22 885 -22517
Utgaende redovisat virde 105 547 128432

Det totala kassaflodet géllande hyresbetalningar avseende
leasingkontrakt under 2025 var 25 898 (24 483).

Koncernen ar exponerad for eventuella framtida 6kningar av
rorliga leasingbetalningar baserade pa ett index eller en rénta,
som inte ingar i leasingskulden forran de trader i kraft.

Leasingskuld 2025 2024
Kortfristiga leasingskulder 22959 22322
Langfristiga leasingskulder 92145 115103
Utgaende redovisat virde 115104 137 425
Redovisade virden resultatrakning 2025 2024
Avskrivningar nyttjanderattstillgangar -22 885 -22517
Réntekostnader leasingskuld -3576 -4114
Summa -26461 -25284

Rantan redovisas i resultatrakningen over leasingperioden pa ett
satt som medfoér en fast rantesats for den under respektive period
redovisade leasingskulden. Nar justeringar av leasingbetalningar
baserade pa ett index eller en ranta trader i kraft omvarderas
leasingskulden och justeras mot nyttjanderatten.
Leasingbetalningar férdelas mellan amortering av skulden och
ranta.

Se not K2 - Finansiell riskhantering for |optidsanalys av
leasingatagandena.




K11. MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

2025
Forbattri ngsutg‘ifter, Maf\skiner qch . Byggpads— ] Pégéen‘de nyanlaggningar och Totalt
annans fastighet inventarier installationer forskott for byggnader och mark
Ingdende anskaffningsvirde 84289 207 940 4441 115890 412 560
Investeringar/inkép under aret ¥ - 570 - 9966 10536
Omklassificeringar 7559 59095 - -74090 -7736
Utrangeringar under aret -5 - - -13364 -13369
Utgaende ackumulerat anskaffningsvirde 91843 267 605 4441 38402 402291
Ingdende avskrivningar -17 665 -131 604 -3206 - -152 475
Avskrivningar under aret -5272 -48 225 -164 - -53661
Utrangeringar under aret 0 - - - 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -22937 -179 829 -3370 - -206 136
Ingadende nedskrivningar - -6568 - - -6568
Nedskrivningar under aret - - - - -
Utgéende ackumulerade nedskrivningar - -6 568 - - -6 568
Utgadende redovisat virde 68 906 81208 1071 38402 189587
2024
Férbéttringsutg‘ifter, M:?\skiner qch ' Byggr\ads- ) Pégéenf:le nyanlaggningar och Totalt
annans fastighet inventarier installationer férskott fér byggnader och mark
Ingdende anskaffningsvérde 81810 187 648 4441 85612 359511
Investeringar/inkdp under &ret ¥ 975 59 - 52209 53243
Omklassificeringar 1504 20363 - -21867 -
Utrangeringar under aret - -130 - -64 -194
Utgdende ackumulerat anskaffningsvirde 84289 207 940 4441 115890 412560
Ingdende avskrivningar -12844 -101745 -2789 - -117 378
Avskrivningar under aret -4821 -29 859 -417 - -35097
Utgéende ackumulerade avskrivningar -17 665 -131 604 -3206 - -152475
Ingaende nedskrivningar - -6 568 - - -6 568
Nedskrivningar under aret 2 - - - - -
Utrangeringar under aret - - - - -
Utgadende ackumulerade nedskrivningar - -6 568 - - -6 568
Utgdende redovisat varde 66624 69768 1235 115890 253517
D Varav aktiverat arbete fér egen rakning relaterat till pdgdende nyanlaggningar och férskott for byggnader och mark avseende konstruktion av maskiner 3 131 (4 447).
2Varav 5 470 avser kvalitetskontrollsystem vilket inte kan anvindas da det inte uppfyllde kraven. 1 144 avser maskindetalj som inte kan anvandas. Bada har skrivits ner till
nyttjandevarde noll.
K12. VARULAGER K13. KUNDFODRINGAR
2025 2024
Varulager, ravaror 46753 42067 Aldersanalys, kundfordringar 2025 2024
Varulager, produkter i arbete 46 844 Ej forfalina o -
Varulager, fardigvarulager 13 644 17738 Férfalina 0-30 dagar - 309
Varulager, dvrigt? 15803 17 642 Férfalina 31-60 dagar - N
Summa varulager 76246 78291 Forfallna 61-90 dagar - -
1) Varav 14 783 (14 783) avser maskindelar till pagaende maskinbyggnationer. Férfallna mer dn 90 dagar 165 1616
Summa kundfordringar 270 1925
Anskaffningsvardet for individuella artiklar i varulagret férdelas
utifran standardpris.
K14. OVRIGA FORDRINGAR
2025 2024
Skattefordran 5015 6188
Momsfordran 2959 2737
Summa évriga fordringar 7974 8925
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K15. FORUTBETALDA KOSTNADER OCH
UPPLUPNA INTAKTER

2025 2024
Forutbetald hyra 6840 6662
Forutbetalda forsakringar? 658 1191
Forutbetalda arsavgifter 3022 826
Forutbetalda licensavgifter 878 3552
Ovriga poster 1975 8267
ﬁl;g:um:nf:ir::'a!)kettearlda kostnader och 13373 20498
K16. LIKVIDA MEDEL
2025 2024
Balansrakningen
Kassa och bank 109 360 90677
f):l';‘r']';i.a'.'kkr‘]’if;e':ede' i 109360 90677
Kassaflodesanalysen
Kassa och bank 109 360 90677
asatisdesansiyeen e

K17. EGET KAPITAL OCH OVRIGT
TOTALRESULTAT

Specifikation 6ver férandringar i eget kapital aterfinns i rapport
Over forandringar i eget kapital, vilken foljer narmast efter
balansrakningen.

Antal aktier Aktiekapital

Utgéende balans per 31 december 2023 54151275 1083
Nyemission kontant 2746279 55
Utgdende balans per 31 december 2024 56897554 1138
Nyemission kontant 162 396 090 3248
Utgdende balans per 31 december 2025 219293 644 4386

Aktierna har ett kvotvarde pa 0,02 kr per aktie. Alla per
balansdagen registrerade aktier ar fullt betalda. Totalt antal
registrerade aktier pa balansdagen uppgar till 219 293 644 st och
totalt registrerat aktiekapital uppgar till 4 385 873,41 kronor.

Per balansdagen hade bolaget erhallit betalning om 1 550 000
kronor avseende aktier inom ramen for en beslutad nyemission.
Dessa aktier hade per balansdagen annu inte tilldelats. Tilldelning
av dessa aktier skedde i januari 2026 och emissionen
registrerades hos Bolagsverket den 8 januari 2026. Dessa aktier
ingdr darmed inte i antalet aktier eller aktiekapitalet per
balansdagen.

| dotterbolaget Exeger Operations AB fanns pa balansdagen
112735 (199 264) st tecknade och registrerade optioner. Se
sektion Optionsprogram under not K1 - Vésentliga redovisnings-
principer, uppskattningar och bedémningar for redovisnings-
dndamal.
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K18. SKULDER TILL KREDITINSTITUT OCH OVRIG

FINANSIERINGSVERKSAMHET

Langfristiga skulder till kreditinstitut 2025 2024
Europeisk Investeringsbanken ¥ 233079 275340
Energimyndigheten - -
AB Svensk Exportkredit - -
Summa langfristiga skulder 233079 275340

1) Varav 232 558 avser 1an och 522 avser optioner. Fér mer information om lanets villkor se not 2 - FINANSIELL

RISKHANTERING

Skulder till kreditinstitut 2025 2024
Kortfristig del - 23000
Langfristig del 233079 275 340
Utgaende redovisat virde 233079 298 340
2025 2024
Ingdende balans 298 340 98825
Nytt Ian.Europeiska B 275340
Investeringsbanken
Lan fran Energimyndigheten B )
konverterat till bidrag 9461
Aterbetalnl.ngoavAB Svensk 23000 16364
Exportkredit [an
Amorter.lng Europeiska 21817 B
Investeringsbanken
Uppbokad ranta for optioner
) . 5418 -
Europeiska Investeringsbanken
Omvardfermg Europﬁlska 25862 _
Investeringsbanken
Utgéengle r.edowsat varde i 233079 298 340
balansrakningen
DVarav 16 532 avser 1an och 9 333 avser optioner.
K19. OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER
2025 2024
Personalskatt 1967 2920
Sarskild I6neskatt 2688 6991
Arbetsgivaravgifter 2037 -
Ovrigt - -105
Summa 6vriga kortfristiga skulder 6692 9805
K20. UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER
2025 2024
Forutbetald intdkt 100 -
Forutbetalda bidrag1) 30978 -
Upplupna semesterléner 7 204 11734
Upplupna sociala avgifter 2264 6844
Upplupna réntor - 107
Ovriga upplupna kostnader 1980 11977
Summa upplupna kostnader och 4252 30662

forutbetalda intakter

1) Varav 30 038 avser bidrag fran Energimyndigheten och 940 bidrag fran NATO.




K21. STALLDA SAKERHETER OCH
EVENTUALFORPLIKTELSER

Stéllda sékerheter 2025 2024
Foretagsinteckningar 168 000 168 000
Banktillgodohavanden ¥ 12988 12988
Summa 180 988 180988

D Avser till stérsta del panter stillda for
fastigheterna i Kista - Stockholm II.

K22. OVRIGA EJ KASSAFLODESPAVERKANDE
POSTER

2025 2024
Valutakursjustering operativt kapital 542 43
Lan fran Energimyndigheten _ .
konverterat till bidrag 59461
Ovriga ej kassapaverkande poster 2836 -235
Summa ej kassaflodespéverkande 3378 59653
poster

K23. UPPLYSNING OM INNEHAV | ANDRA
FORETAG

For upplysningar om innehav i andra foretag, se not Mé - Aktier
och andelar.

K24. FINANSIERING OCH BEDOMNING AV
FORTSATT DRIFT

Bolaget ar for ndrvarande i enfas dar verksamhetens intakter inte
ar tillrackliga for att finansiera de operativa kostnaderna pa egen
hand. Vid rakenskapsarets slut uppgick koncernens likvida medel
till 109 mSEK, vilket inte &r tillrackligt for att tacka
verksamhetens behov under de kommande 12 manaderna.

Bolaget har utvecklat en finansieringsplan for att sdkerstalla att
tillrackliga medel finns for att finansiera verksamheten framéver.
Detta inkluderar den foretradesemission som avslutades i januari
2026 dar bolaget sdkrade 59 mSEK fore transaktionskostnader.
Darutover har en sista utbetalning av Energimyndigheten om 45
mSEK sakrats i april 2026 for det stod som beviljades Exeger
Operations AB under 2025. Vidare atgarder forvantas inkludera
en kombination av nyemission och |an for att tillféra det kapital
som kravs for att bolaget ska kunna fullfélja planerad
verksamhetsutveckling.

Styrelsen bedémer, baserat pa de nuvarande forutsattningarna
och planerade atgarder, att bolaget kommer att kunna sikerstalla
den erforderliga finansieringen och fortsatta verksamheten utan
avbrott. Styrelsen har darmed uppréttat arsredovisningen under
antagandet att bolaget har formégan att fortsatta driften under
de kommande 12 manaderna, i enlighet med fortlevnads-
principen.

Detta medfér att det foreligger férhallanden som, om planerad
finansiering inte sdkerstélls, kan ge upphov till betydande tvivel
betraffande foretagets formaga att fortsatta sin verksamhet.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Januari - december, kKSEK Not 2025 2024
Rérelsens intikter

Ovriga rérelseintakter 1 -5
Summa rorelsens intakter 1 -5

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader M2 -1055 -845

Ovriga rérelsekostnader - -2
Summa rdrelsens kostnader -1055 -847
Rérelseresultat -1054 -852
Finansiella intakter M3 2073 10
Finansiella kostnader M3 -261 -108
Resultat fran finansiella poster 1812 -98
Erhallna koncernbidrag 381 401
Summa bokslutsdispositioner 381 401
Resultat fore skatt 1139 -549
Skatt pa arets resultat M4 - -
Arets resultat 1139 -549

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Januari - december, kSEK 2025 2024

Periodens resultat 1139 -549

Ovrigt totalresultat fér perioden - -

Totalresultat fér perioden 1139 -549
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

31 december, kSEK Not 2025 2024
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anl4ggningstillgangar
Andelar i koncernféretag M5, Mé 1912947 1767536
Summa finansiella anléggningstillgangar 1912947 1767536
Summa anléggningstillgangar 1912947 1767536
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar koncernféretag M7 116 002 401
Ovriga fordringar M8 679 674
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter M9 70 231
Summa kortfristiga fordringar 116751 1306
Likvida medel M10 13706 755
Summa omsattningstillgangar 130457 2061
SUMMA TILLGANGAR 2043404 1769597
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital M11
Bundet eget kapital
Aktiekapital 4386 1138
Pagaende nyemission 31 -
Summa bundet eget kapital 4417 1138
Fritt eget kapital
Overkursfond 2146 667 1877 639
Balanserat resultat -114728 -114 180
Arets resultat 1139 -549
Summa fritt eget kapital 2033078 1762910
Summa eget kapital 2037495 1764048
Skulder
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 115 180
Ovriga skulder koncernféretag M7 5000 5000
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter M12 794 369
Summa kortfristiga skulder 5909 5549
Summa skulder 5909 5549
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2043404 1769597

Exeger Sweden AB (publ)

Org. No 556777-6926




MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Not Aktiekapital nyF/’:fi\sesr;:: Overkursfond Balfez's;ﬁ;:: Arets resultat Sumrr:(aa:igteatl

1januari 2025 1138 - 1877 639 -114728 1764048 1764048
Totalresultat

Arets resultat 1139 1139 1139

Resultatdisposition enligt beslut vid

bolagsstamma

- Resultat balanserat i ny rakning
Summa totalresultat - - - -113589 1765187 1765 187
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 3248 31 269212 272491 272491

'rl]';z;rrﬁil;t:)?]nskostnader i samband med 184 184 184
Summa transaktioner med aktieigare 3248 31 269028 - - 272307
31 december 2025 4386 31 2146 667 -113589 2037494 2037494
1januari 2024 1083 - 1664126 -112 657 -1523 1551029
Totalresultat

Arets resultat -549 -549

Resultatdisposition enligt beslut vid

bolagsstimma

- Resultat balanserat i ny rakning -1523 1523 -
Summa totalresultat - - - -1523 974 -549
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 55 302036 302091

I;Zr:;iasl;ti;nskostnader i samband med 88523 88523
Summa transaktioner med aktiedgare 55 - 213513 - - 213568
31 december 2024 1138 - 1877 639 -114 180 -549 1764048
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

Januari - december, kKSEK Not 2025 2024
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Rérelseresultat -1054 -852

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet

- Ovrigaicke kassapaverkande poster -1 7

Erhallen ranta 2073 10

Erlagd rénta -111 -

Betald skatt -5 -6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandring av rérelsekapital 902 -841
Forandringar i rorelsekapital

Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar -115 440 51

Okning/minskning dvriga kortfristiga skulder 212 1676
Summa férandringar i rérelsekapital -115228 1727
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -114 326 886
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansiella anlaggningstillgangar -145411 -215767
Kassafldde fran investeringsverksamheten -145411 -215767
Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Nyemission 272491 302091

Emissionskostnader -184 -88523

Erhallna koncernbidrag 381 401

Ovrig finansieringsverksamhet - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 272688 213969
Periodens kassafléde 12951 -913

Likvida medel vid periodens borjan 755 1668

Kursdifferenser i likvida medel = =
Likvida medel vid periodens slut M10 13706 755
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NOTER TILL MODERBOLAGETS
BOKSLUT

M1. VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderféretaget, Exeger Sweden AB (publ), tillampar Ars-
redovisningslagen och RFR 2 "Redovisning for juridiska personer”.
RFR 2 stiller krav pa att moderféretaget tillampar samma
redovisningsprinciper som koncernen, d v s IFRS i den omfattning
som RFR 2 tillater.

De viktigaste skillnaderna mellan redovisningsprinciperna for
koncernen och moderforetaget ar:

Koncernfdretag

Investeringar redovisas enligt anskaffningsvardemetoden.
Investeringarna redovisas till anskaffningsvarde och endast
utdelningar resultatférs. Nedskrivningstest genomfors arligen
och nedskrivningar redovisas om det kan antas att
vardenedgangen ar bestaende.

Aktieagartillskott redovisas i enlighet med RFR 2.
Aktieagartillskott 6kar moderbolagets investering.

Rorelseforvary

Forvarvsrelaterade kostnader inkluderas i anskaffningsvérdet i
forvarvande bolags bokslut medan de for koncernen kostnadsfoérs
nar de uppstar.

Viktiga redovisningsprinciper, uppskattningar och

beddmningar fér redovisningsdndamal

Se noter till koncernens bokslut, not K7 - Vidsentliga redovisnings-
principer, uppskattningar och bedémningar for redovisnings-
dndamal.

Vasentliga uppskattningar och beddmningar -

Andelar i dotterbolag

Moderbolaget ager aktier i dotterbolag redovisade till 1 913 (1
768 foregaende ar) MSEK. Koncernens intiktsdrivande rérelse
sker i dotterbolagen.

Exeger Sweden AB (publ) prévar dotterbolagens nyttjandevarde
arligen eller vid indikation pa att nyttjandevardet understiger
bokfort varde. Nyttjandevardet uppskattas genom diskonterade
kassafloden baserade pa styrelsens prognoser. Vasentliga
avvikelser mellan prognoser och utfall, samt férandringar i
diskonteringsrantan, kan resultera i férandrad bedémning av
tillgangarnas varde.

Styrelsens bedémning ar att verksamheten i Exeger Operations
AB, vars andelar ar upptagna till 1 913 MSEK, kommer att
generera kassafloden som  Overstiger bokfért vérde.
Bedomningen ar beroende av att ett antal vasentliga
forutsattningar och antaganden kommer att kunna infrias.
Vérderingen forutsitter bland annat att bolaget nar de
affarsmassiga milstolpar som lagts till grund fér prognoserna,
inklusive framdrift i etablerade kundrelationer och pagaende
projekt, dar ett eller flera projekt har tydliga beslutspunkter
under andra halvaret 2026 som vid positiva utfall bedéms leda till
betydande bindande volymordrar och relaterad omsattning, att
bolaget sikrar storre bindande ordrar och omsattning fran
existerande kundrelationer och attraherar nya kunder i den
omfattning och takt prognoserna forutsatter, samt att bolaget kan
finansiera verksamheten under den period som krévs.

Dessa antaganden ar behaftade med betydande osédkerhet. En
vasentlig del av de prognostiserade intakterna harrér fran
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pagdende projekt inom etablerade kundrelationer och ej
uppnadda milstolpar. Styrelsen bedémer dock att antagandena ar
rimliga mot bakgrund av den framdrift som observeras i pagaende
projekt och etablerade kundrelationer.

Vasentliga antaganden inkluderar en diskonteringsréanta (WACC)
om 20 % fore skatt (20 % féregaende ar), en prognosperiod om 5
ar och en tillvaxttakt efter prognosperioden om 2 %, motsvarande
en langsiktig tillvaxttakt som bedéms vara konservativ i
forhallande till bolagets marknadsutsikter.

Om bolaget inte nar prognostiserade milstolpar i etablerade
kundrelationer eller om nykundsférsaljningen inte infrias i
forvantad omfattning eller tidsperiod, kan styrelsen behova
ompréva nedskrivningsbehovet avseende andelarna i Exeger
Operations AB.

M2. OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

2025 2024
Revision -118 -113
Konsulttjanster - -10
Ovrigt -937 -723
Totalt -1055 -845

M3. FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

2025 2024
Finansiella intdkter
Rénteintakter 2073 10
Summa finansiella intakter 2073 10
Finansiella kostnader
Réntekostnad -261 -108
Summa finansiella kostnader -261 -108
Resultat fran finansiella poster, netto 1812 -98

M4. INKOMSTSKATTER

Skillnaderna mellan redovisad skattekostnad och en beraknad
skattekostnad ar foljande:

2025 2024
Resultat fore skatt 1139 -549
Inkomstskal)tt beréknad enligt géllande 235 113
skattesats
Ej avdragsgilla kostnader - -
Ej skattepliktiga intakter 1 -
Skattemassiga underskott for vilka
ingen uppskjuten skattefordran 234 -113
redovisats
Inkomstskatt - -

1 Skattesats 20,6 % 2025 och 2024.

M5. FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernféretag
2025 2024
Ingdende balans 1767536 1551768
K&p och nyemissioner 145411 215768
Utgaende balans 1912947 1767536




M6. AKTIER OCH ANDELAR

Nedanstédende forteckning omfattar direkt och indirekt dgda
aktier per den 31 december 2025.

Aktier dgda direkt av moderféretaget

Nominelltinnehav i

Bolag Org.nr. Sate Innehav, % lokal valuta, tusental Bokfért varde kSEK
Exeger Incentive Sweden AB 556976-3997 Sverige 100 50 100
Exeger Operations AB 559073-6806 Sverige 97,29 85 1912847
Aktier dgda av koncernforetag

Bolag Org.nr. Sate Innehav, % Indirekt innehav, %
Exeger AsiaLTD 3053949 Hong Kong 100 97,29

M7. FORDRINGAR OCH SKULDER

KONCERNFORETAG
2025 2024
Bvriga fordringar
Exeger Operations AB 115621 401
Exeger Incentive Sweden AB 381 -
P s o
Ovriga skulder
Exeger Incentive Sweden AB 5000 5000
Summa 6vriga skulder koncernféretag 5000 5000
M8. OVRIGA FORDRINGAR
2025 2024
Skattefordran 679 674
Summa 6vriga fordringar 679 674

M9. FORUTBETALDA KOSTNADER OCH
UPPLUPNA INTAKTER

2025 2024

Ovriga poster 70 231

3:r;:um:nf:ir:tt:ﬁt:rlda kostnader och 70 231
M10. LIKVIDA MEDEL

2025 2024

Balansrakningen

Kassa och bank 13706 755
Summa likvida medel i

i 13706 755
balansrakningen
Kassaflodesanalysen
Kassa och bank 13706 755
Summaullkwda medel i 13706 755
kassaflédesanalysen
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M11. AKTIEKAPITAL, OVERKURSFOND OCH
TECKNINGSOPTIONER

Specifikation 6ver forandringar i eget kapital aterfinns i rapporten
Foérandringar i eget kapital.

Antal aktier Aktiekapital

Utgaende balans per 31
december 2023 54151275 1083
Nyemission kontant 2746279 55
Utgaende balans per 31
december 2024 56897554 1138
Nyemission kontant 162 396 090 3248
Utgéende balans per 31
december 2025 219293 644 4386

Aktierna har ett kvotvarde pa 0,02 kr per aktie. Alla per
balansdagen registrerade aktier ar fullt betalda. Totalt antal
registrerade aktier pa balansdagen uppgar till 219 293 644 st,
varav 4 000 000 A-aktier, och totalt registrerat aktiekapital
uppgar till 4 385 873,414054 kronor.

Per balansdagen hade bolaget erhéllit betalning om 1 550 000
kronor avseende aktier inom ramen for en beslutad nyemission.
Dessa aktier hade per balansdagen annu inte tilldelats. Tilldelning
av dessa aktier skedde i januari 2026 och emissionen
registrerades hos Bolagsverket den 8 januari 2026. Dessa aktier
ingdr darmed inte i antalet aktier eller aktiekapitalet per
balansdagen.

P3 balansdagen registrerat aktiekapital

Moderbolaget Antal aktier Aktiek?spliztz)l
A-aktier 4000000 80000
B-aktier 215293644 4305873
Totalt aktiekapital 219293644 4385873

A-aktierna har inga ekonomiska rattigheter men berattigar till ett
hogre antal roster per aktie. Per balansdagen representerar A-
aktierna totalt 36 000 000 roster (9 roster per aktie).




M12. UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER

2025 2024
Upplupen ranta koncernféretag 403 253
Ovriga upplupna kostnader 391 116
Summa upplupna kostnader och 794 369

forutbetalda intdkter

M13. ANTAL LEDAMOTER PA BALANSDAGEN

2025 2024
varav man varav man
Styrelseledaméter 6 83,3% 6 83,3%
Verkstéllande direktor 1 100,0% 1 100,0%
Totalt 7 85,7% 7 85,7%

For ytterligare upplysningar kring ersattningar och anstallda, se
not K6 - Ersattningar till anstillda samt upplysningar om
personal.

M14. RESULTATDISPOSITION

Styrelsen foreslar foljande forslag till vinstdisposition (svenska
kronor):

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Fri 6verkursfond 2146 666 607
Balanserat resultat -114728 441
Arets resultat 1139075
Totalt 2033077 241
Styrelsen foreslar att i ny rakning 6verfors 2033077241
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UNDERSKRIFTER

Arsredovisningen beslutades - -2026

Arsredovisningen undertecknades av samtliga den dag som framgar av var elektroniska signatur

Kai Gruner Per Langer
Styrelseordférande Styrelseledamot
Carl-Johan Svennewall Astrid Rauchfuss
Styrelseledamot Styrelseledamot
Giovanni Fili Karl Swartling
Verkstéllande direktor och styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Henrik Boman
Auktoriserad revisor
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